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Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrappéoteregnskabsaret 1. juli 2007 - 30. juni 2008 Ashus
Elite A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse medratemal Financial Reporting Standards som godkahdt
EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrafgydfor barsnoterede selskaber. Vi anser den e/aitggn-
skabspraksis for hensigtsmaessig, sdledes at ostapmiver et retvisende billede af koncernensnogler-
selskabets aktiver, passiver og finansielle sgllpn. 30. juni 2008 samt af resultatet af koncesneg moder-
selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regrsskabl. juli 2007 - 30. juni 2008.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsestiagen indeholder en retvisende redeggarelse fokliclyen i

koncernens og moderselskabets aktiviteter og gkiskenforhold, arets resultat og af koncernens ogeno
selskabets finansielle stilling som helhed sambeskrivelse af de vaesentligste risici og usikkesfaddorer,
som koncernen og moderselskabet star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingenslkgndelse.

Arhus, den 26. september 2008

Direktion

Lars Windfeld
administrerende direktar

Bestyrelse

Torben Bjerre-Madsen Martin Busk Jan Bgrjesson
formand naestformand

Lars C. Baerentsen Jesper @rskov Nielsen Micha8irRonsen

Michael Vad Erik Meineche Schmidt
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Den uafhaengige revisors pategning

Til aktionaererne i Arhus Elite A/S

Vi har revideret arsrapporten for Arhus Elite A fegnskabsaret 1. juli 2007 - 30. juni 2008 otefade ledelsespateg-
ning, ledelsesberetning, resultatopgarelse, bajaagenkapitalopggrelse, pengestramsopggrelse @g, tarunder an-
vendt regnskabspraksis, for sével koncernen sonersetskabet. Arsrapporten afleegges efter Intemaitisinancial Re-

porting Standards som godkendt af EU og yderligareske oplysningskrav til arsrapporter for bgrsmreate selskaber.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegg@srapport, der giver et retvisende billede iremestemmelse med
International Financial Reporting Standards somkgadt af EU og yderligere danske oplysningskradrsirapporter for

barsnoterede selskaber. Dette ansvar omfatter mdfng, implementering og opretholdelse af interpatfoller, der er

relevante for at udarbejde og afleegge en arsrapgertgiver et retvisende billede uden vaesentiijpfermation, uanset

om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fggmt valg og anvendelse af en hensigtsmeessigk&gspraksis og
udgvelse af regnskabsmaessige skan, som er rineglegeomsteendighederne.

Revisors ansvar og den udfarte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om apweten pa grundlag af vores revision. Vi har udfamtes revision i
overensstemmelse med danske og internationaléarsttandarder. Disse standarder kraever, at v gvéil etiske krav
samt planleegger og udfarer revisionen med henlliktpopna hgj grad af sikkerhed for, at arsrappdkiee indeholder
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisioevis for de belgb og oplysninger, der er ariférsrapporten. De
valgte handlinger afhaenger af revisors vurderimguhder vurderingen af risikoen for veesentlig féflrmation i arsrap-
porten, uanset om fejlinformationen skyldes bedsiyeeller fejl. Ved risikovurderingen overvejenisor interne kon-
troller, der er relevante for virksomhedens udatblse og afleeggelse af en arsrapport, der giveeteisende billede,
med henblik pa at udforme revisionshandlinger,atgrassende efter omsteendighederne, men ikke mdoragl at ud-

trykke en konklusion om effektiviteten af virksondlesis interne kontrol. En revision omfatter endwedstillingtagen til,

om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis semaes, om de af ledelsen udgvede regnskabsmadssigersimelige
samt en vurdering af den samlede praesentatiorsimorten.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisiaskee tilstraekkeligt og egnet som grundlag foresokonklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giveetsisende billede af koncernens og moderselskatititger, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2008 samt af rktatet af koncernens og moderselskabets aktivitaggpengestramme for
regnskabséret 1. juli 2007 - 30. juni 2008 i ovesteammelse med International Financial Reportimgpd&irds som god-

kendt af EU og yderligere danske oplysningskragrsrapporter for bgrsnoterede selskaber.

Arhus, den 26. september 2008

Deloitte
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Henrik Vedel Jesper Jgrgensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Generelt

Arhus Elite A/S blev etableret den 1. januar 200&nledning af at AGF Kontraktfodbold A/S pr. 1njar
2005 overtog driften af Atletion i Arhus, @ndreetskabet navn til Arhus Elite A/S. Det hidtidigerbaotere-
de fodboldselskab blev herefter modervirksomhedftwus Elite-koncernen.

Aktiviteterne er i dag organiseret séledes, at éddtiktiviteten AGF Fodbold, AGF Fodboldtalentskdlehus
Elite Floorball, Arhus Elite Dans samt koncernensdi¢- og Event-aktiviteter er placeret som fem steén-
dige divisioner i modervirksomheden, Arhus EliteSADriften af Atletion er i henhold til den indg&edftale
med Arhus Kommune placeret i den 100% ejede dattsomhed, Atletion A/S.

Koncernens gvrige sportsaktiviteter med minoritéésiesser er placeret i selvsteendige dattervirkedethog
associerede virksomheder, ligesom koncernens pawsaktiviteter er placeret i 100% ejede dattesork-
heder. Den selskabsretlige struktur for Arhus Blitacernen ses illustreret nedenfor.

Malsaetning og visioner
Det er koncernens vision at blive den farende umaldningsvirksomhed i Vestdanmark inden for bage to
sport, kulturelle og kommercielle aktiviteter.

Det er koncernens malsaetning til stadighed at vepr@esenteret i toppen af den bedste reekke indele fiee-
spektive idraetsgrene, som koncernen er involveret i

Det er Arhus Elites mélsaetning at udvikle Atletidrat veere Danmarks farende sports- og arrangeskemt-
pleks, som skal veere i stand til at tiltreekke kuallie verdensnavne.

Veerdigrundlag
Arhus Elite anser fglgende vaerdier som de baeredeie made, koncernen handler pa:

. Abenhed

. /rlighed

. Troveerdighed

. Professionalisme

. Ydmyghed
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt
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Ledelsesberetning
IFRS IFRS IFRS IFRS ARL
2007/08 2006/07 2005/06 2004/05 2003/04
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Koncernens hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 98.392 68.694 77.817 48.486 31.633
Resultat af primaer drift (3.621) (9.979) (4.012) 4.878) (17.180)
Resultat fgr transferaktiviteter og skat (10.009) 16.091)  (10.985) (14.113) (13.532)
Resultat af transferaktiviteter 10.093 8.580 7.760(11.112) (3.377)
Resultat af finansielle poster 4.890 2.566 787 1347 271
Resultat fgr skat 84 (7.511) (3.225)  (25.225) (@®)9
Arets resultat 84 (7.511) (3.224) (25.241) (16.909)
Moderselskabets andel af arets resultat 879 (7.315)2.988) (25.225)  (16.909)
Langfristede aktiver 281.391 22.185 7.909 7.384 9@.
Kortfristede aktiver 160.340 122.388 119.831 33.091 12.285
Aktiver i alt 441.731 144.573 127.740 40.475 34.186
Aktiekapital 40.352 36.684 36.684 33.350 10.491
Egenkapital 69.665 19.960 27.471 17.410 (9.739)
Langfristede geeldsforpligtelser
ekskl. ansvarlig lanekapital 250.551 789 330 0 ap.2
Ansvarlig lanekapital 0 0 0 0 14.118
Kortfristede geeldsforpligtelser 121.515 123.824 999. 23.065 19.545
Pengestrgm fra driften (22.208) 5.674 (9.159) @®8 (13.204)
Pengestrgm fra investering, netto (278.158) (7.927(72.269) 11.219 1.814
Pengestrgm fra finansiering 295.900 699 13.726 72.8 9.931
Pengestram i alt (4.466) (1.554) (67.702) 15.269 4809)
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 12.733 62.1 3.329 1.968 170
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte 135 127 123 510 46

Antal aktier, ultimo
Antal aktier, gennemsnit for aret
Antal aktier, udvandet

Nggletal

Resultat pr. aktie (kr.)

Udbytte pr. aktie (kr.)

Indre veerdi pr. aktie (kr.)
Egenkapitalandel (soliditet) (%)
Egenkapitalens forrentning (%)

40.352.802 36.684.366 36.684.333.349.924 5.245.580
39.448.256 36.88@ 33.349.924 18.117.369 5.245.580
40.352.802 36.684.366 3382 18.117.369 5.245.580

0 0 0 (1) 3)
0 0 0 0 0
2 1 1 1 )
15 14 20 41 -
0 - - - -

*) Hoved- og nggletal for 2004/05, 2005/06, 20066072007/08 er udarbejdet i overensstemmelse nie8,IF
jf. beskrivelsen i note 1. Sammenligningstal fo02M@4 er ikke tilpasset den aendrede regnskabspragdi
overgangen til regnskabsafleeggelse efter IFRS,anepgjort i overensstemmelse med den hidtidiga-reg
skabspraksis, baseret pa bestemmelserne i arsedsieken og de danske regnskabsvejledninger.
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Ledelsesberetning

Indsatsomrader i 2007/08
Arets regnskab er koncernens tredje hele sammerm@egegnskabsar, som omfatter driften af de nindere
aktiviteter. Selskabet har i regnskabsaret pri@itizlgende indsatsomrader:

. Videreopbygning og videreudvikling af organisatione i hele Arhus Elite-koncernen
. Sikring af en forbliven i SAS Ligaen for AGF Fault

. Tilpasning af omkostningsstruktur i fodbolddivisen AGF Fodbold

. Forggelse af koncernens sponsorgrundlag

. Feerdiggarelse af en starre modernisering af gpoog VIP-faciliteter i Atletion.

Pa de sportsrelaterede omrader skal de igangsagtestaltninger, der er baseret pd, at sportsiigesiskal
grundlaegges pa en god gkonomi, derfor ses i edleemgrspektiv.

Selskabets drift i aret og arets resultat
Koncernens resultat for regnskabsaret 2007/08 edes overskud pa 0,1 mio. kr. mod et underskud for
2006/07 pa 7,5 mio. kr. og dermed en samlet rasudessig forbedring pa i alt 7,6 mio. kr.

For regnskabsaret var der oprindeligt budgetteest et underskud i starrelsesordenen 4-6 mio. kgriRisen
for koncernens resultat blev opjusteret i febri@d&til et forventet nulresultat. Hovedforklaringea det for-
bedrede resultat er begrundet i de ggede indtggtepecielt omradet for nettotransferindteegternmdigeg-
terne for sponsor- og samarbejdsaftaler i aret.

Selskabets resultat betragtes samlet set som abedtpt

Modervirksomheden, Arhus Elite A/S

Modervirksomhedens aktiviteter bestar af driften ABF Fodbold samt afvikling af medie- og event-
begivenheder. Modervirksomhedens resultat udviseneéerskudpd 0,6 mio. krUnderskuddet hidrarer pri-
meert fra selskabets nedskrivning pa kapitalandgldgndehavender i datterselskaberne.

Moderselskabet har i regnskabsaret udvidet balangesgenkapitalen i selskabet, hvilket er sket etdble-
ring af en pantebrevsportefglje i det 100% ejedtedselskab, Arhus Elite Cibor Invest A/S med emlsa ba-
lance p& 250 mio. kr. Endvidere har Arhus Elite AdBsget selskabets egenkapital med 46,8 mio.i&rem
aktieemission i september 2007, hvor der blev utlb8B52 stk. nye A-aktier og 3.615.084 stk. nyakdier.
Heraf blev 482.759 stk. B-aktier udbudt til tegniaigTivoli Friheden A/S uden fortegningsret for elesiste-
rende aktionaerer.
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Ledelsesberetning

AGF Fodbold

AGF sikrede sig med en 10. plads forbliven i SA8dan, hvilket ikke helt levede op til den overomme
sportslige malsaetning med en placering som numnfier &et. De 16 hjemmekampe i SAS Ligaen i 2007/08
blev overveeret af 157.000 tilskuere, svarendentitegning pa ca. 18% i forhold til seesonen far.

AGF er i feerd med en opbygningsfase, hvor derdona blive satset pa udvikling af egne talenter AGF's
ungdomsafdeling og indgaelse af kontrakt med ketsi#pillere udefra, safremt de pa bade det spyetsig
menneskelige plan kan bidrage positivt til hgjeralitet og videreudvikling af veerdierne samt kudtn trup-
pen.

Hovedpunkterne i planen for opbygningsfasen, saw bieerksat i 2005/06, omfatter fglgende:

. Langsigtet opbygning af et hold baseret pa ditraig publikumsvenlig fodbold

. Fokusering pa ledelse og struktur pa alle nivea#vel pa som uden for banen

. AEndret sammenseaetning af spillertrup og lgnbudget

. Stram styring af udgifter til spillerl@nninger &igntraktrettigheder

. AEndret omkostningsstruktur vedrgrende diversgefahkostninger, herunder sundhedssektor mv.
. /Endret politik vedrgrende kab og salg af spillere

. Starre satsning pa udvikling af talenter fra kiebs ungdomsafdeling

. Forbedret sportslig placering for AGF's divisiceserver

. Fortsat udbygning af AGF’s fodboldtalentskole mdedg 53 klubber

Den iveerksatte strategi og satsning medfarte erdwjcit AGF’s reservehold sikrede sig en 5. plaés ifar-
ste saeson i 2. division Vest, hvilket sportsligt $tar betydning for blandt andet de unge talerftmiseredelse
til professionel fodbold samt de menneskelige agtspge krav, der stilles her.

Det er ledelsens opfattelse, at denne strategi samohdt med den opbakning, som ligger i fankultiskuer-
og medieinteresse mv. i Arhus og omegn vil veerenarkant medvirkende arsag til opnéelse af de djgmrts
mal, og at dette pa sigt vil bringe AGF tilbagedippen af dansk fodbold.

Spillersalg/-afgang
Som led i videregennemfgrelsen af ovennaevnte tiltagselskabet i regnskabsaret samt efter regnéietbs
udlgb afhaendet fglgende spillere:

Svenne Poulsen, Rasmus Katholm, Mike Tullberg, rHed&dgast, Mads Jagrgensen, Thomas Hansen, Anders
Syberg, Andreas Schultz, Alex Valencia, Emil LyrggReter Sand.
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Ledelsesberetning

Tilgang af spillere

Selskabet har i 2007/08 samt efter regnskabsadéas indgaet kontrakt med falgende spillere tilrdgipen:
. Jerry Lucena, f. 1980, fra Esbjerg fB, 2 U 21dskampe

. Kim Madsen, f. 1978, fra Hansa Rostock, 6 U 2idkkampe

. Ulrik Lindkvist, f. 1981, fra FC Midtjylland, 1 21-landskamp

. Dioh Williams, f. 1984, fra BK Hacken, 4 A-landskpe for Liberia

. Nando Rafael, f. 1984, fra Borussia Monchenglatiba3 U 21-landskampe for Tyskland
. Dan Thomassen, f. 1981, fra Valerenga IF, 15 Wa2tiskampe

. Gustavo Cabrera, f. 1979, fra Comunicacione-8ihdskampe for Guatemala

. Jakob Poulsen, f. 1983, SC Heerenveen, 16 Uritdskeampe

. Benny Feilhaber, f. 1985, fra Derby County, 16afAdskampe for USA

. David Devdariani, f. 1987, fra Olimpi RustaviAlandskamp for Georgien

. Arthur Sorin, f. 1985, fra Kalmar (tiltreeder 01.2009)

Derudover er der indgaet leengerevarende kontrakest en reekke talenter fra klubbens ungdomsafdeling
samt enkelte udviklingsspillere hentet i andre kleth der alle er omkring de nationale U-hold:
Dennis Hgegh (forleengelse), Casper Sloth, JensdanNichlas Lawal og Victor Palsson.

Endvidere er Johnny Mglby ansat som ny assistamgiree

Indteegter og udgifter ved spillerhandler

Det er ledelsens malsaetning, at selskabets indjeagtiiag sa vidt muligt skal veere uafheengigt afdferind-
teegter ved salg af spillere. Derudover er det ntalsgen at opbygge en position, hvor klubbens stdeden-
ter gennem deres praestationer pa savel klubhobtetdiverse nationale landshold til stadighed enktive
spillere for bade det danske og det internatiogpiéermarked.

Salget af Mike Tullberg til Reggina i Italien og Erayng til Lille i Frankrig er eksempler pa detosé ung-
doms- og talentarbejde, der udfgres i AGF og i mi&ringliggende klubber i @stjylland samt under AG&d-
boldtalentskole.

Med fokus pa den lagte strategi og den langsigted@lezetning om et hold baseret pa attraktiv og kulis-
venlig fodbold med det rette miks af faglige spoisipetencer og menneskelige veerdier, har selskahette-
ret lanbudgetterne i AGF Fodbold bade i regnskahsA07/08 og for de kommende Elere af de nye spille-
re er hentet til klubben gennem playersponsoraftaten betyder, at der i samarbejde med ekstexastorer
er lavet aftaler om deling af anskaffelsessummenaafsferrettigheder samt deling af eventuel fodgte ved
salg.
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Ledelsesberetning

@vrige kommentarer vedrgrende de iveerksatte tiltag

| den forgangne saeson har flere nyoprykkede spifier ungdomsafdelingen udviklet sig til stamspdl@a
holdet i SAS Ligaen, og dette er endvidere belgnmext udtagelse til U-21 landsholdet for Michael lnsnog
Jens Gjesings vedkommende.

Ved udgangen af september ligger SAS Ligaholdatgpit midt i ligaen, og AGF’s divisionsreservegég
placeret som nr. 122. division Vest.

Ultimo 2006 indgik divisionsforeningen og DBU ny die- og TV-aftale for perioden juli 2009 til junD22.
Den nye medie- og TV-aftale har parterne lagt sammed den nuveerende TV-aftale, hvilket har hafp@n
sitiv indflydelse pa arets resultat, ligesom derbéalrer det gkonomiske raderum i perioden freraftdlens
udlgb i juni 2012.

Iveerkseettelsen af ovenstaende tiltag, herundengemedie- og TV-aftale for dansk fodbold, nettosfarak-
tiviteterne, forggelsen af den samlede sponsorgtétamg stigningen i tilskuerantallet i ssesonem, Vaaret
medvirkende arsag til det acceptable resultathdétdtlivisionen i regnskabsaret.

Selskabet har i regnskabsaret 2008/09 budgette@ettilskuergennemsnit pa 9.500 pr. kamp. Vecnoggn
af september ligger tilskuergennemsnittet pa ca2Qml tilskuere pr. kamp for saesonens farste kampe i
2008/09, ligesom der er realiseret et gget salgsaé saesonkort i forhold til tidligere ar.

Den sportslige malsaetning i 2008/09 er fortsat $ogé talentudviklingen og til stadighed at haveimirm
4- 6 unge spillere fra egne raekker i A-truppen. | dag AGF Fodbold 14 spillere i A-truppen fra egng-un
domsraekker. Placeringsmaessigt er malsaetningenA®rL&aholdet en placering i ligaens top 8 i desas
son.
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Ledelsesberetning

Medie- og event-aktiviteter
Selskabet har i regnskabsaret arbejdet med meglievent-aktiviteter, hvilket vil sige sportsligéyasvmaessi-
ge samt underholdningsmaessige begivenheder iéitlebm f.eks.:

. Nordiske mesterskaber i Veteran Atletik (juni/jp007)

. A-Landskamp, Danmark - Irland (august 2007)

. A-Landskamp, Danmark - Liechtenstein (septemI0é&72
. A-Landskamp Danmark - Spanien (oktober 2007)

. GF World Cup i handbold (oktober 2007)

. Koncert med Runrig (november 2007)

. Musical, 'Lyset over Skagen’ (november 2007)

. Show/foredrag med Anthony Robbins (november 2007)
. Koncert med Big Fat Snake (marts 2008)

. Professionelt boksesteevne v/Anders Vester (2068)

. Dans, 'Arhus International Galla 2008’ (april Z)0

. DM-finalestaevne i floorball (april 2008)

. Koncert, 'X-Factor Live’ (juni 2008)

. Show med @rkenens Sgnner (juni 2008)

Disse arrangementer blev gennemfgrt med et saislatdrtal pa ca. 85.000. Der har i regnskabséket vee-
ret afholdt koncert paA NRGI Park. Der arbejdesilb@gttil at ggre NRGI Park mere attraktivt for knt-
arranggrer i et marked med stadig stgrre konkueregdorhgjede kunstnerpriser.

Arhus Elite Dans - division

Arhus Elite har i regnskabséaret etableret et sagjeebmed de professionelle latinamerikanske darReter
og Kristina Stokkebroe i Arhus Elite Dans. Eftehate vundet samtlige titler inklusive VM og EM sama-
tgrer blev parret sidste ar professionelle, ogrsig@bleringen af Arhus Elite Dans har parret hiaamtlet
vundet sglvmedaljer ved EM og opnaet en imponerénoiezemedalje ved verdens mest prestigefyldteedans
turnering, British Open i Blackpool. Arhus Elite maligger med Stokkebroe-parret séledes placéogt 3 pa
verdensplan, og parrets malsaetning er at vinde \&¥ri for professionelle inden for de kommende ar.

Arhus Elite Floorball - division
Arhus Elite har i regnskabsaret etableret et sag@geomed Team Arhus Floorball om driften af detdseéli-
tehold i UMBRO Ligaen.

Arhus Elite Floorball blev sl&et i kvartfinalen igaen men stod for afviklingen af det danske meksd.
Malsaetningen for den kommende saeson er at opndjeredal arets danske mesterskab.
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Ledelsesberetning

AGF Fodboldtalentskole
AGF Fodboldtalentskole har eksisteret siden 2094, dag teeller fodboldsamarbejdet 53 klubber og ramgk
22.000 aktive medlemmer. AGF Fodboldtalentskoleltandt andet til formal:

- At styrke talentudviklingen og hgjne det genereliveau i ungdomsfodbolden i @stjylland

- At udvikle et bredt talentgrundlag - og @ge miigen for flere lokale spillere fra @stjylland p&Rs
SAS Ligahold

- At skabe relationer pa flere fronter mellem AGHde lokale klubber - gennem dialog og konkret sama
bejde

- At give moderklubberne i samarbejdet en gkonorkiskpensation for deres talentudvikling.

AGF Fodboldtalentskole star i spidsen for en rasdgartslige og kommercielle tiltag, der involverduldber-
nes spillere, treenere, ledere og sponsorer. Afakyigiteter kan blandt andet naevnes "Traenerakadéimie
"Store Teknikdag”.

Sponsorindteegter
Et vaesentligt indsatsomrade i regnskabséaret hagtvaevidereudvikle sponsorgrundlaget i bade AGB-Fo
bold, Arhus GF, Bakken Bears, Atletion og de nyedtningsomréder i koncernen.

For det kommende ar vil der fortsat blive fokuser&ten gget veekst af sponsorgrundlaget med spekie
rettet mod segmentet med de stgrre og mellemgporeserater.

Koncernen har i dette regnskabsar ibrugtaget degysarre VIP- og sponsorfaciliteter i Atletiod, der i dag
tilbydes attraktive faciliteter til servicering sével sponsorer som andre gaester.

For at gge de tveergdende ressourcer til specitlteskg af sponsor- og samarbejdsaftaler i koneerhar
Arhus Elite i regnskabséret ansat to nye medarbejdehus Elite @nsker at tilbyde “professioneljdevel-

ser” til koncernens interessenter blandt andetateklinne bista interessenterne ved aktivering afakelte
samarbejdsaftale for at optimere det faelles udftsamarbejdet. Med dette aktiveringsprogram an8ke

hus Elite at opseette nogle fast rammer for dengsraaom Arhus Elite gnsker at gennemfgre med koaner
tilskuere, fans og sponsorer.

Arhus Elite har i regnskabsaret videreudviklet emtkskonceptet, og der er forelgbig etableret fetvemeks-
grupper med over 130 deltagende erhvervsvirksommhdde mgdes hver 14. dag og etablerer og videikudv
ler relationer, netvaerk og forretningsmulighedensnge fronter. Der er fra alle grupperne megeitigedil-
bagemeldinger omkring udbyttet af disse netveerkgueu
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Arhus Elite-koncernen har i regnskabséret invesiek&D-bander og -storskaerme til brug i NRGi Paxk
NRGi Arena. | NRGi Arena er der endvidere instatezn sakaldt kube under loftet. Den nye teknopegr
blandt andet nye annoncerings- og eksponeringshredigr for Arhus Elite A/S’ samarbejdspartnere og de
igennem nye indtjeningsmuligheder for koncernentsgtrmarkant kvalitetslgft for tilskuere og intesester.

Udvikling i sponsorindtaegter i Arhus Elite A/S
e i perioden 2004-2008
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Dattervirksomheder

Arhus GF A/S

Arhus GF opnéede i seesonen 2007/08 et meget $ifiddnde sportsligt resultat, idet holdet vandirzeme-
daljer efter to teette semifinaleopger. Denne ligegting kvalificerede samtidig Arhus GF til deltisgei Eu-
ropa Cup i den kommende saeson.

| seesonen 2007/08 deltog Arhus GF ligeledes i Eu@pp'en og indtradte i turneringens anden runder, h
det blev til samlet sejr over HC Dukla Prag og dednet avancement til tredje runde, hvor tyske Leweyo
modstanderen. Det blev til et samlet nederlag &ftemeget taette opger.

Arhus GF har i regnskabsaret og efter regnskalssédétb indgéet aftale med falgende fglgende sgille
Michael Riis, Morten Nyberg Kristensen, Patrickdsl) Jannick Mazur, Casper Overgaard, Nikolaj Feges-
mussen og Niels Pedersen.

Derudover er Benny Nielsen ansat som assistenttraene

Arets resultat far skat er et underskud pa 0,6 Rrig hvilket m& betegnes som mindre tilfredsstitle. Arsa-
gen kan primzert henfares til tab pa debitorer $amagede omkostninger pa flere omrader.

Selskabets egenkapital udger 0,8 mio. kr. pr. 38i. 2008. Arhus Elite A/S har stillet ansvarlige Iga 1,8
mio. kr. med en lgbetid frem til 1. juli 2012 tddighed for selskabet.
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Ved udgangen af september 2008 ligger holdet ienidf CBB Mobil Ligaen.

Den sportslige malsaetning er en placering i togfe®BB Mobil Ligaeni seesonen 2008/09 og dermed at sik-
re holdets deltagelse i Europa Cup’en.

Bakken Bears ApS

Bakken Bears levede op til den kreevende sportsii@saetning om endnu en sejr i DM-finalen i basKetba
Bakken Bears satte ny dansk tilskuerrekord medditiBskuere i gennemsnit pr. kamp. Derudover haddio
deltaget i Europa Cup’en.

Det forventes, at Bakken Bears fortsat vil preegeskidasketball og ogsa deltage internationalt. Bakkears
har kvalificeret sig til Europa Cup’en 2008/09 agjtdger i FIBA EuroChallenge.

Samtidig arbejdes der med udviklingen af de enlsgtbere, sa der udvikles nye baerende spilleregihtidig
aflgsning af de etablerede spillere. Der seettesligdee fokus pa at gge interessen for basketlilsdvel
sponsor- som tilskuersiden.

Investeringer i en ngdvendig styrkelse af orgaitieah samt til sikring af et fortsat sportsligt thgiveau har
kostet, men er med til at geare Bakken Bears tikatemende ar. Specielt er der investeret et betytdatlgb i
en kommerciel udvikling, der har til mal at stynedationen til sponsorerne pa et mere rendyrketrkenielt
plan.

Selskabet har realiseret et underskud p& 1,1 midnklket er mindre tilfredsstillende. Arsagemkarimaert
henfares til ggede personaleomkosninger som félgasante styrkelse af organisationen savel spgtitstim
administrativt.

Selskabets egenkapital udger +0,8 mio. kr. prju80.2008. Selskabets nuveerende anpartshavenéatet
midler til selskabet via en kapitalforhgjelse iegftret 2008, saledes at anpartskapitalen blivableiet.

Den sportslige malsaetning i seesonen 2008/09 exeed blandt de hold, der skal afggre savel DM-timgen
som pokalturneringen.

Atletion A/S

Aktiviteten i Atletion har veeret preeget af indkayiaf de nyrenoverede faciliteter og opleering af mgalar-
bejdere. Der har veeret en generel stigning i Saligatementer til svel interne som eksterne sfige arran-
gementer i Atletion. Omsaetningen til eksterne kurestelog ikke steget s& meget som forventet, ogveenk-
seettes tiltag inden for salg og markedsfering eififaterne i sdvel NRGi Park og NRGi Arena, hereindgsa
af Hotel Atletion og de tilhgrende mgde- og konfieefaciliteter.
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Selskabet har i regnskabsaret ansat ny direktateogr sket udskiftning af medarbejdere pa flerglepositi-

oner. Selskabets organisation er saledes blevegamiseret og trimmet. Der har veeret stor fokuspgeare
organisationen og tilpasse forretningsgange, sélselskabet i hgjere grad fremstar som en profesisgam-

arbejdspartner til afvikling af arrangementer ogres inden for de definerede forretningsomrader.f@wen-

tes som falge heraf veesentlig veekst inden for diss@der. | det kommende regnskabsar renoveres Riste
letion, ligesom mgdefaciliteterne i NRGi Arenablfive opgraderet.

Som konsekvens af ovennaevnte blev resultatet etrskud pa 1,3 mio. kr. far skat mod 0,9 mio. ket der,
hvilket ma anses for mindre tilfredsstillende.

| &rets resultat er der betalt forpagtningsafgifithus Kommune i henhold til forpagtningsaftalen.
Selskabets egenkapital udger 9,8 mio. kr. pr.(3d.2008.

AGF Sponsor ApS
Aktiviteterne i den 100% ejede dattervirksomhed,FASponsor ApS omfatter investering af pantebreeé. S
skabet har i regnskabsaret realiseret et overs&kij4mio. kr. far skat, hvilket svarer til detfentede.

Pr. 30. juni 2008 udggr selskabets egenkapitaiilo9 kr.

Arhus Elite Cibor Invest A/S

Aktiviteterne i den 100% ejede dattervirksomhedhur Elite Cibor Invest A/S omfatter investeringainpe-
breve. Selskabet indledte sine aktiviteter i deam@007 ved at indgd en samarbejdsaftale med Ahand3
Bank omkring opbygningen af en pantebrevsportefidjstaende af primaert pantebreve med 1. priorget o
liggende inden for 60% af pantets realistiske hkswderdi. Finansieringen stilles til radighed af AlBrand
Bank.

Den samlede risiko for Arhus Elite A/S ved engagetmieer egenkapitalen i datterselskabet.

Selskabet har i regnskabsaret realiseret et ovetis&ud,3 mio. kr. far skat, hvilket svarer til detventede.

Pr. 30. juni 2008 udggr selskabets egenkapitai2o0 kr.

Arhus Elite Display Rental A/S

Aktiviteterne i den 90% ejede dattervirksomhed, WllElite Display Rental A/S omfatter investeringgi ud-
lejning af LED-bander. Den nye teknologi medfgriamidt andet nye annoncerings- og eksponeringsmeessig

muligheder for Arhus Elite A/S’ samarbejdspartregederigennem nye indtjeningsmuligheder for ArhiiteE
A/S samt et markant kvalitetslgft for tilskuereintgressenter.
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Selskabet har i regnskabsaret realiseret et ovetis&®,2 mio. kr. far skat, hvilket svarer til detventede.
Pr. 30. juni 2008 udggr selskabets egenkapitaio9 kr.

Arhus Elite Event ApS
Der er ingen aktiviteter i denne 100% ejede daittesgmhed.

Pr. 30. juni 2008 udggr selskabets egenkapitaidol kr.

Dioh Williams Playersponsorat ApS

Aktiviteterne i det 51% ejede datterselskab, Diollis¥ns Playersponsorat ApS omfatter transferratigen
til den liberianske landsholdsangriber Dioh Williensom selskabet erhvervede i svenske BK Hackagust
2007. Selskabet har fgrste regnskabsafleeggels pjuni 2008, og det udviser et underskud pa ligt kr.
far skat, hvilket er som forventet.

Pr. 30. juni 2008 udggr selskabets egenkapitatrbo2 kr.

Associerede virksomheder

Transferselskabet AGF ApS

Aktiviteterne i den 50% ejede associerede virksamfeansferselskabet AGF ApS omfatter transfegle¢t
derne til Kari Arnason og Oluf Persson. Selskalaetfarste regnskabsafleeggelse pr. 30. juni 2008ed@d-
viser et underskud pa 3,1 mio. kr. fgr skat, hvitkesom forventet.

Pr. 30. juni 2008 udggr selskabets egenkapitatrdiol kr.

Veerdipapirer

Tivoli Friheden A/S

Som et led i emissionen i oktober 2007 erhvervedwid Elite A/S 16,7% i Tivoli Friheden A/S for earslet
pris pa 10,0 mio. kr.

Erhvervelsen af aktierne i Tivoli Friheden A/S darfdt andet sket med henblik pa indgaelse af ategfisk
samarbejde med Tivoli Friheden A/S for at udnyiesginergier og samarbejdsmuligheder samt storfdrifts
dele, der ligger i et sddant samarbejde.

Selskabet er optaget under veerdipapirbeholdnirkgpsitpris. Tivoli Friheden A/S har regnskabsafshgrpr.
30. september.
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Veerditest og maling
| forbindelse med regnskabsafslutningen har ledelseetaget veerditests af anlaegsaktiverne i komegm
skabet og moderselskabets regnskab.

De udarbejdede tests er foretaget p& grundlag radlingsplaner, strategier og budgetter for 2008at
prognoser for 2009 til 2012.

Generelle risikofaktorer

Konjunkturer

Arhus Elite-koncernens indtjening er baseret pasgier genereret via antallet af tilskuere samtogst af
sponsor- og samarbejdsaftaler. Disse parametreesasdil i nogen grad at veere afheengige af denrgiéme
gkonomiske situation og konjunkturerne i samfun8a&fremt den gkonomiske situation specielt i konees

geografiske neeromrade aendres markant, vil detesladhne fa negativ indflydelse pa koncernensendtp.

Branchespecifikke risikofaktorer

Konkurrence- og markedsforhold i sports- og underhédningsbranchen

Arhus Elite-koncernens aktiviteter er placeretorsg og underholdningsbranchen, og koncernen koeier
saledes med andre underholdningstilbud isaer iyd#ejog @stijyske omrade, herunder biografer, falstiv
koncerter, feriecentre og andre sportsgrene.

Ledelsen vurderer, at Atletions faciliteter og ggénhed er szerdeles attraktiv, og at koncerneddmrsseerli-
ge kompetencer i forbindelse med afholdelse afessgorts- og underholdningsarrangementer.

Ledelsen har specielt fokus pa optimering af fet#irnes anvendelsesmuligheder og fysiske indmgtria
disse vil kunne leve op til kundernes og samaripajdeernes kvalitets- og servicekrav.

Virksomhedsspecifikke risikofaktorer

Sportslige resultater

Arhus Elite-koncernens indtjening er i hgj gradaaftyig af de sportslige resultater. Ikke alenervilopplace-
ring i ligaerne medfare direkte ekstraindteegterif af ggede TV-indteegter, flere tilskuerindteeggedermed
afledt ekstra bonus fra samarbejdspartnere. Deneévidere stor forskel pa tilstedeveerelsen i ligagrden
naestbedste division for sa vidt angar specielt dytilskuerindtzegter.

Kontrakter mv.
Arhus Elite-koncernens indtaegter er primeert indgdetidsbegraensede aftaler med samarbejdsparkare.
cernen har og vil fremover sgge at indga laengeeedar samarbejdsaftaler.
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Aktiviteterne i Arhus Elite-koncernen er baserekpatrakter med spillere og treenere, som falgelerag i de
respektive idreetsretslige organer. Reglerne fogaetse og ophgar af ansaettelseskontrakter indeidritten
adskiller sig fra reglerne pa det almindelige atbejarked. Arhus Elite-koncernen er séledes sadHgragig
af de reguleringer af reglerne, der matte kommerrfdr de sportsgrene, hvor koncernen er repragsénte

Det er ledelsens opfattelse, at der med det eksigte transfersystem i fodbold er fastlagt en rajmsne
kommercielle virksomheder kan agere inden for, menkan ikke gives sikkerhed for, at disse ramrkke i
gendres til ugunst for koncernen.

Finansielle og kreditmaessige risici

Arhus Elite-koncernen har en kreditramme pé 327. kg som er sikkerhedsmaessigt afdeekket i pantsbre
aftaler i selskaberne, Arhus Elite Cibor Invest ASAGF Sponsor ApS. Koncernen er dermed beskytoet
finansiel og kreditmaessig risiko i de indgdede rageamenter, og den samlede risiko for Arhus Elit€ #éd
engagementerne vil vaere egenkapitalen i dattesdsdske, som pa statustidspunktet udger 3,9 mio. kr.

Arhus Elite-koncernen vurderer Igbende alle silgpdiehavender og foretager nedskrivning herafrndoent
omfang.

Miljgforhold
Arhus Elite har ingen specielle miljgmaessige risici

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Arhus Elite har ingen seerlige forsknings- og udwiggbaktiviteter.

Videnressourcer og incitamentsprogrammer

Arhus Elite besidder specifikke kompetencer indemsfivel sportslige omréder som for afvikling afrstar-
rangementer. Pa det sportslige omrade besiddewidgtr omkring udviklingen af talenter til elitepre til
gunst for ligaholdene med de deraf falgende mutigesferindteegter i koncernen. Arhus Elite og sgledit-
letion besidder stor viden omkring afvikling af kaep events, koncerter osv. og har omfattende videerfa-
ring i sikkerhedshandtering i forbindelse med smrangementer med stor offentlig bevagenhed.

Arhus Elite tilstreeber at fastholde og udvikle kemens ngglemedarbejdere samt deres kompetenciarog
ved udnytte bade medarbejdernes og Atletion-konggleskmuligheder optimalt.

Der er etableret bonusordning for enkelte ledere al i deres samlede gagepakke. Seelgerne i sdddjsaf
gerne er delvist provisionsaflgnnede. For spillaxe der veere aftalt individuelle resultatafhaendigrusord-
ninger.
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| Arhus Elite er der for koncerndirektgr Lars Wialtf etableret et incitamentsprogram. Dette indebgra.,
at bestyrelsen i perioden indtil 1. oktober 201Memyndiget til at udstede maksimalt op til 2.000.Gtk.
warrants (tegningsoptioner) ad en eller flere gajigeedteegternes bestemmelser herom samt note 6.

Delarsrapport

For regnskabsaret 2008/09 vil der i overensstenemakd lovgivningens krav blive udsendt delarsrappior
31. december 2008 deekkende 1. halvar af regnslel2@08/09 og periodemeddelelser i henhold tilksels
bets finanskalender.

Kapitalforhold

Pr. 30. juni 2008 udgar koncernens egenkapital 69¢7 kr. bestdende af aktiekapital pa 40,4 mio.skamt
overfart resultat pa 26,2 mio. kr. | opggrelseregénkapitalen har selskabet i lighed med tidligkke ind-
regnet veerdi af udskudte skatteaktiver som falgekaftemaessige underskud og skattemaessige memvgedie
anleegsaktiver. Det skattemaessige eventualaktigruchy 14 mio. kr.

Fremtiden

For regnskabsaret 2008/09 laegges der op til ggedsteringer i koncernen. Investeringerne foretaged
henblik pa at sikre og styrke de sportslige omraBadvidere vil der i Atletion blive gennemfartstrre in-
vesteringsprogram inden for omradet hotel-, komfege og koncertfaciliteter, som ligeledes forveraesille
bidrage til gget indtjening.

Bestyrelsen har samtidig besluttet at udtrykke komens resultatforventninger til 2008/09 som resettfar
nettotransferaktiviteter og skat. Dette skyldesspacielt transferindtaegter er vanskelige at buelgetDe se-
neste &r har resultatet af nettotransferaktivitefehus Elite-koncernen haft en positiv indvirkgipé koncer-
nens resultat. Dette til trods har bestyrelseghidd med tidligere ar besluttet ikke at indregaadferindteegter
i budgettet. Dette skal ogsa ses i lyset af, akablets kapitalberedskab er tiltaenkt at skulle rinkelvil at sik-
re opnaelse af savel de gkonomiske som de spertsiidsaetninger.

Arhus Elite A/S forventer séledes, at resultatetrfettotransferaktiviteter og skat i regnskabsa68/09 vil
udvise et mindre negativt resultat. Resultatetfettotransferaktiviteter og skat forventes saleatdslive for-
bedret i forhold til 2007/08. | koncernresultatet fkat for regnskabsaret 2007/08 er medregnet kg
transferindtaegter.

Sportsligt medfarer den langsigtede strategi sownhavenfor, at koncernens fodboldafdeling basedéesn
fornuftig fordeling af egne udviklede ligaspillesappleret med tilkabte topspillere.

Siden etableringen af Arhus Elite A/S pr. 1. jan2@®5 er koncernens organisation pa en raekke nagheer
blevet styrket. Det er ledelsens malsaetning, atelenvikling fortszettes i de kommende regnskabsar.
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Arhus Elite har fremlagt selskabets SportsCampsi@wifor det samlede omrade omkring Atletion og har
dermed skabt en dialog for en samlet helhedslgdningdbygningen af Atletion-komplekset og de omgri
liggende faciliteter og arealer til faelles gavn Avhus og omrédets aktgrer og brugere. Visionsplanénd-
skrevet i Arhus Kommunes investeringsplan "Investger i fremtiden”.

Haendelser efter regnskabsarets udlgb

Selskabet offentliggjorde den 28. februar 2008laitam, at Arhus Elite A/S pr. 1. juli 2008 villeheerve
nom. 500.000 stk. aktier i selskabet, Team AarhadnBnton A/S, hvilket svarer til 62,5% af den saelda-
pital. Selskabet har pr. 1. juli 2008 aendret navirhus Elite Badminton A/S og driver elitebadnonholdet i
Badmintonligaen under ledelse af cheftreener MoR@st. Morten Frost er ansat af selskabet pa emgdaé
tale, og ambitionerne er at udvikle et badmintodhder kan preege toppen af bade den danske tugreaimt
udvikle spillere, der kan spille med pa hgit nivéde store internationale turneringer.

Atletion har indgaet en samarbejdsaftale med kviddeboldholdet fra SK Arhus, der spiller i Toms dég.
Aftalen betyder, at SK Arhus i den kommende see$dkler alle deres hjemmekampe i NRGi Arena.

Med indgéelse af ovenstéende aftaler varetagersitite A/S og Atletion en meget stor del af etitegtten i
Arhus fra koncernens faciliteter med henholdsvi€@iRark og NRGi Arena samt tilhgrende faciliteter.

AGF Fodbold har i samarbejde med eksterne investitkayttet bade den amerikanske OL- og landsholds
spiller, Benny Feilhaber fra Derby County pa enrig-&ontrakt og Jakob Poulsen fra den hollandskb ki
Heerenveen pa en 4-arig kontrakt.

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 2007/08, der omfatter bade arssiemjm for moderselskabet og koncernregnskab, aflsdgge
overensstemmelse med International Financial Reygpo8tandards som godkendt af EU og yderligerelgans
oplysningskrav til arsrapporter for barsnotered&samheder, jf. Kgbenhavns Fondsbars’ oplysningskta
arsrapporter for barsnoterede selskaber og IFR&oktgarelsen udstedt i henhold til &rsregnskakslov

Arsrapporten opfylder tillige International FinaacReporting Standards (IFRS) udstedt af IASB.

Arsrapporten afleegges i danske kroner (DKK).
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Corporate Governance
Arhus Elite gnsker starst mulig abenhed og inforonaniveau om koncernens forhold i den udstraeknieg,
kan sikres, at kursfglsomme informationer kommealkes kendskab samtidig.

Dette sker ved lgbende informationer og fondsbedsislelser samt pa selskabets hjemmeside undertémves
Relations til selskabets ejere. Bestyrelsen ogldedeer bevidste om udviklingen inden for Corpor@terer-
nance eller "god selskabsledelse” og gnsker i videdigt omfang at efterkomme gaeldende anbefalitiger
gavn for bade selskabets nuveerende og kommende ejer

Bestyrelsen vurderer Igbende, om selskabets ksipitktur er i overensstemmelse med selskabets taanad-
rernes interesse. Det overordnede mal er at sikrkapitalstruktur, som understgtter en langsigs@isbm
veekst.

Generalforsamlingen

Generalforsamlingen er selskabets gverste myndigbeldkabets bestyrelse leegger veegt pa, at akeomeer
far en detaljeret orientering og et fyldestgaregdendlag for de beslutninger, der traeffes pa gdioesamlin-
gen.

Indkaldelsen til generalforsamlingen med tilhgrededgsorden offentliggares med hgjst 4 ugers og shiivl
dages varsel ved bekendtggrelse i et kabenhavggiathog et jysk dagblad. Herudover bekendtgares-ge
ralforsamlingen med dagsorden ogsa pa selskabesnigside. Alle aktionaerer har ret til at deltageyi
stemme eller afgive fuldmagt ved generalforsamimgk vedteegterne, ligesom der er mulighed fofrein-
saette forslag til behandling. Aktionzererne kan divemagt til bestyrelsen eller til andre for hvenrikelt
punkt pa dagsordenen.

Ekstraordineere generalforsamlinger afholdes egsiubtning fra bestyrelsen, generalforsamlingersksdlets
revisor eller pa begaering af aktionaerer, der besiddndst 10% af aktiekapitalen eller 10% af stermae

Regler for eendring af vedtaegter

Arhus Elite A/S’ vedtaegter kan aendres ved genasafolingsbeslutning i overensstemmelse med 8§ 78 og
79. Beslutning om aendring af vedteegter er alendigjysafremt den vedtages af mindst to tredjedet@zel

de afgivne stemmer som den pa generalforsamlingpreasenterede stemmeberettigede aktiekapital. Er
mindst halvdelen af det samlede antal stemmer iikpesesenteret pa generalforsamlingen, men haafmsl
opnaet den i stk. 2 angivne kvalificerede majgyritetkalder bestyrelsen inden 14 dage til en nyegafor-
samling, pa hvilken forslaget kan vedtages udesyretil det samlede antal stemmer, der er reprastnhar

2/3 af de afgivne stemmer og mindst 2/3 af dengréerplforsamlingen repreesenterede stemmeberetiidede
tiekapital stemmer for forslaget.
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Interessenterne og Arhus Elite A/S
Arhus Elite-koncernen sgger lgbende at udvikle edjigeholde gode relationer til sine interessegenpialet
sadanne relationer vurderes at have vaesentlig sitiiodflydelse pa koncernens udvikling.

Bestyrelsens arbejde

Bestyrelsen i Arhus Elite A/S paser, at direktiofielger de af bestyrelsen besluttede malseetnist@tegier

og forretningsgange. Orientering fra direktioneers&ystematisk ved mader savel som ved lgbendiligkri
og mundtlig orientering. Denne rapportering omfatiandt andet virksomhedens udvikling og Ilsnsomhed
samt den finansielle stilling.

Bestyrelsen mades efter en fastlagt madeplan mindahge om aret - heri seedvanligvis indeholdtrategi-
seminar, hvor selskabets vision, mal og stratesfisyges.

Bestyrelsens forretningsorden fastleegger procedaretirektionens rapportering til bestyrelsen og parter-
nes kommunikation i gvrigt. Forretningsordenerasiges lgbende til selskabets situation.

Bestyrelsens formand og naestformand udger formabdskder sammen med selskabets direktion tileegel
ger bestyrelsens mgder.

Bestyrelsens formandskab foretager hvert ar indékaildelsen til selskabets ordineere generalforsaneia-
luering af bestyrelsens og direktionens arbejdetifdrgangne ar, herunder om der er behov for aageirii
bestyrelsens sammenseetning.

Bestyrelsens sammensegetning og regler for udpegniog udskiftning

Selskabet ledes af en bestyrelse, hvoraf den dérseanlingsvalgte del bestar af 3-9 medlemmerdiske
veelger A-aktionaererne 2 medlemmer tillige med Zotagnter for disse. De resterende medlemmer vaalges
den samlede generalforsamling.

Bestyrelsesmedlemmer veelges for et ar ad gangen.

Den nuveerende bestyrelse menes at have en hereigtsgnbredde og erfaringsgrundlag i henhold titybes
relsens tilgang til de givne opgaver, og bestyrelgarderer, at den er medvirkende til at sikre Knarede
overvejelser og beslutninger. Bestyrelsen vurdereende, om der er anledning til at ajourfare edlgrke
medlemmernes kompetencer i forhold til opgaverne.

Bestyrelsens befgjelser
Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden indtil 8&cember 2010 ad en eller flere gange at forlregkabets
A-aktiekapital med op til 4.898.146 stk. A-aktiet #0 DKK samt 42.798.476k. B-aktier a 1,00 DKK.
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Risikostyring

Bestyrelsen vurderer lgbende og mindst en gangt &t samlede risikoforhold og de enkelte risiktdadr,
som er forbundet med koncernens aktiviteter. Bektgn vedtager retningslinier for de centrale osikrader,
falger udviklingen og sikrer tilstedeveerelse afnglafor styringen af de enkelte risikofaktorer, urater for-
retningsmaessige og finansielle risici, herundettaitforhold.

Revision mv.

Til varetagelse af aktionaerernes og offentlighedetesesser vaelges pa den arlige ordinzere genesatfting
et statsautoriseret revisionsfirma efter bestyralsadstilling. Revisorerne aflaegger rapport tihdmmlede
bestyrelse minimum en gang om aret og derudoveddeibart efter konstatering af eventuelle forhsioin
bestyrelsen bar forholde sig til. Revisorerne dgta bestyrelsesmgder i forbindelse med afleeggses-
rapporter til bestyrelsen.

Forud for indstillingen til valg pa generalforsangen foretager formandskabet i samrad med diredsicean
vurdering af revisors uafhsengighed, kompetencerDet.er ikke fundet forngdent at oprette internsiew
eller nedseette et revisionsudvalg som fglge af dworens starrelse.

Formandskabet og direktionen gennemgar og vurdeirsist en gang arligt de interne kontrolsystenien-
cernens selskaber.

Anbefalinger for god selskabsledelse

OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn har udsendt aningfed for god selskabsledelse, som en del af negler
for notering pd OMX. Anbefalingerne omhandler biaaddet aktionaerernes rolle og samspil med selskabe
ledelse, politik for selskabets forhold til intesegter, politik for information og kommunikatiorgdiyrelsens
opgaver og ansvar, bestyrelsens sammensaetningrdiesis og direktionens vederlag, risikostyringisee-
vision.

Som bgrsnoteret selskab skal Arhus Elite A/S efalije disse anbefalinger eller forklare, hvorfobefalin-
gerne helt eller delvist ikke folges. Arhus ElitéSA bestyrelse, som er beskrevet ovenfor, falgeXQbaén
Nordiske Bgrs Kgbenhavns anbefalinger bortsetafraglskabet ikke offentliggar barsmeddelelsernuelsk,
at selskabet ikke arligt offentligger profil af bha®lsens sammensaetning og eventuelt seerlige kenpest
Bestyrelsen har valgt ikke at falge ovenstaendefatihger, da bestyrelsen vurderer, at en ydesiggecifi-
kation ikke vil medfare en forgget informationsvadod selskabets interessenter.

Bestyrelsen har endvidere valgt ikke at fastsagttaléersgraense for deltagelse i bestyrelsesarbéjslietdet
vurderes der i hvert enkelt tilfaelde, om det pagesede bestyrelsesmedlem vil vaere i stand til atldpfgine
bestyrelsespligter.
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Derudover anbefales det, at arsrapporten indeheldeeekke detaljerede oplysninger om vederlaggpoli
vederlag til de enkelte medlemmer af bestyrelsediogktionen. Ud over de oplysninger der fremgaéiast
rapportens note 6, er det bestyrelsens vurderingp gderligere specifikation af vederlag til bestge og di-
rektion ikke vil medfgre en forgget informationsdiédor selskabets interessenter, hvorfor disse ékened-
taget i arsrapporten.

Endvidere henvises til selskabets hjemmeside wwiwseelite.dkhvor der under de forskellige emner er mu-

lighed for at indhente yderligere informationer setskabets organisation samt investor relations.

Aktionaerinformation
Aktieinformation:

Fondsbars OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn

Aktiekapital 40.352.802 kr.

Nominel stykstgrrelse 1 kr.

Antal aktier 40.352.802 stk. pr. 30. juni 2008

Aktieklasser A-aktier og B-aktier

Antal stemmer pr. aktie A-aktier 10 stemmer og Beakl stemme

Ihaendehaverpapir Ja

Stemmeretsbegraensning For aktier, der er erhveecebverdragelse, er stemmeretten betinget af,

at vedkommende senest 3 maneder fgr generalforsgemlienten har faet
sine aktier noteret pa navn i selskabets aktielega@meldt og dokumen-
teret erhvervelsen af aktierne over for selskabet.

Begreaensninger i omseettelighed  Hvis A-aktier gnskesrdraget, skal aktierne tilbydes de gvrige A-
aktioneerer. Hvis gvrige A-aktionzerer ikke gar baidgabsretten, kan de
aktier, der har veeret genstand for tilbuddet, otesadtit til mindst samme
kurs, som blev tilbudt de gvrige aktionaerer.

For B-aktier geelder ingen indskraenkninger i akésromsaettelighed.

Ejerforhold

Folgende aktionaerer har pr. 30. juni 2008 anmeddidaelse af aktier, som er tillagt enten mindste%ktie-
kapitalens stemmer eller hvis palydende veerdi tigersmindst 5% af aktiekapitalen:

Investorgruppen Arhus Elite: Nom. 17.314.023 B-@ktEjerandel: 42,9%. Stemmeandel: 37,94%

Bricks And Two A/S: Nom. 4.528.225 B-aktier. Ejedah 11,12%. Stemmeandel: 9,92%

Koncernen Investeringsselskabet Sgndergade A/S: B&i97.331 stk. B-aktier. Ejerandel: 16,35%. Stemm
andel: 14,46%

Investeringsselskabet Sgndergade A/S: Nom. 3.58B3ktier. Ejerandel: 8,91%. Stemmeandel: 7,88%
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Investeringsselskabet af 13. december 2007 A/S:.I80dd0.000 B-aktier. Ejerandel: 7,43%.
Stemmeandel: 6,57%
Selskabet indgar som et 100% ejet datterselskhtvasteringsselskabet Sgndergade A/S.

Investorgruppen (En kreds af erhvervspersoner fraigiomradet): Nom. 87.297 A-aktier og
nom. 4.122.599 B-aktier. Ejerandel: 10,43%. Stermudeh 10,95%

Aarhus Gymnastikforening af 1880: Nom. 294.732 Aeakog 88.321 B-aktier. Ejerandel: 0,95%.
Stemmeandel: 6,65%.

Bricks and Two A/S og Investeringsselskabet Sgratkrg)/S indgar i Investorgruppen af overvejendesirh
anske erhvervsfolk (Investorgruppen Arhus Elite).

Generalforsamling
Ordineer generalforsamling afholdes fredag, deroRtbber 2008, kl. 14.00 pa selskabets adresse.
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Arhus Elite A/S har i 2007/08 sendt fglgende meddaker til fondshgrsen:

Nr.12  13.08.2007 Finanskalender for Arhus Elit& A/

Nr.13  21.08.2007 Kapitalforhgjelse i Arhus ElitéSA

Nr. 14  20.09.2007 Resultat af kontant emissionHu§rElite A/S

Nr. 15  28.09.2007 Arsregnskabsmeddelelse 2006/07

Nr.16  28.09.2007 Resultat af kontant emissionHu§rElite A/S

Nr.17  12.10.2007 Meddelelse i henhold til veerdipapens § 28a

Nr.18  17.10.2007 Indkaldelse til ordinaer generaHamling

Nr.19 18.10.2007  Arsrapport 2006/07 for Arhus€EW'S

Nr.20  26.10.2007 Forlgb af ordinaer generalforsagnli

Nr.21  31.10.2007 Periodemeddelelse for 1. juli.-dktober 2007

Nr.22  19.12.2007 Udvidelse af pantebrevsportefalje

Nr.23  19.12.2007 Indberetning om storaktionseressdalelser

Nr.01  22.02.2008 Halvarsrapport for perioden li.-j@1. december 2007

Nr.02 12.03.2008 Indberetning af ledende medadbegitransaktioner og salg af aktier
Nr.03  14.03.2008 Indberetning af ledende medadoegitransaktioner og salg af aktier
Nr.04  19.03.2008 Indberetning af ledende medadoegitransaktioner og salg af aktier
Nr.05 30.04.2008 Periodemeddelelse for 1. jan@&x april 2008

Nr.06  30.06.2008 Finanskalender 2008/09 for ArBlite A/S

Nr.07 02.07.2008 Forventninger til indeveerendeskgbsar og budget for 2008/09
Nr.08 26.09.2008 Arsregnskabsmeddelelse 2008/09

Finanskalender 2008/09

26. september 2008 Arsregnskabsmeddelelse (2007/08)

24. oktober 2008 Generalforsamling (2007/08)

31. oktober 2008 Periodemeddelelse (1. juli - 8ptamber 2008)
27. februar 2009 Halvarsrapport (1. juli - 31. daber 2008)

30. april 2009 Periodemeddelelse (1. juli - 31.t31@2009)

25. september 2009 Arsregnskabsmeddelelse (2008/09)

30. oktober 2009 Generalforsamling (2008/09)
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Oversigt over ledelseserhverv i danske aktieselskab

Torben Bjerre-Madsen - Bestyrelsesformand

Dancopter A/S og dattervirksomheder, bestyrelsasiod
Avanti Wind System A/S og dattervirksomheder, bedgesformand
2CNET A/S og dattervirksomhed, bestyrelsesformand

Proak Energy A/S, bestyrelsesformand

Make Consulting, bestyrelsesformand

DISA Holding Il A/S og dattervirksomhed, bestyredsedlem
Freudendahl Invest A/S og dattervirksomhed, belstysenedlem
Xergi A/S, bestyrelsesmedlem

Superfos Industries A/S og dattervirksomhed, bedgsmedlem
VKR Holding A/S og dattervirksomhed, bestyrelseskeed
Claus Sgrensen A/S og dattervirksomheder, bestgmisdlem
Stibo Holding A/S, bestyrelsesmedlem

Martin Busk - Neestformand

Egeskovvej 8 A/S, bestyrelsesformand

Bricks A/S, bestyrelsesformand

Bricks Projektudvikling A/S, bestyrelsesformand

Bricks And Two A/S, bestyrelsesmedlem og direktar
Fossbusk A/S, bestyrelsesmedlem og direktgr

Bricks Ejendomme A/S, bestyrelsesmedlem og direktar
Bricks & Co. A/S, direktar

Jan Bgrjesson

Ejendomsselskabet Golf Hotel Viborg A/S, bestyrsfisamand
Driftsselskabet Golf Hotel Viborg A/S, bestyrelsesfand
Plantorama A/S, bestyrelsesformand

Plantorama Holding A/S, bestyrelsesformand
Ejendomsselskabet Plantorama A/S, bestyrelsesfarman
Parkegaard Partners Holding A/S, bestyrelsesformand
L.A. Ejendomsselskab A/S, bestyrelsesformand
Glamsbjerg Bolig A/S, bestyrelsesformand

Bel Air by Lastein A/S, bestyrelsesformand

Bel Air Aviation A/S, bestyrelsesformand

Bel Air Aviation Invest A/S, bestyrelsesformand
Taconic Europe A/S, bestyrelsesmedlem

3C Groups A/S, bestyrelsesmedlem
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Lars C. Baerentsen

Firklaveret A/S, bestyrelsesformand

LJA Invest ApS, bestyrelsesformand

Millarco International A/S, bestyrelsesmedlem ogpkligr
Millarco Holding A/S, bestyrelsesmedlem og direkta
Hamburg One A/S, direktar

Jesper @rskov

Bricks & Co. A/S, bestyrelsesformand
Bricks And Two A/S, bestyrelsesformand
Inventus Group A/S, bestyrelsesformand
Sgndersgparken A/S, bestyrelsesformand
Kranz & Ziegler A/S, bestyrelsesformand
Prime Office A/S, naestformand

Michael R. Simonsen
Ingen

Michael Vad
Ingen

Erik Meineche Schmidt
Naturvidenskabernes Hus A/S, bestyrelsesmedlem
Alexandra Instituttet A/S, bestyrelsesmedlem

Lars Windfeld

Danish Airlaid Technology A/S, bestyrelsesmedlem
International Wind Energy A/S, bestyrelsesmedlem
Tivoli Friheden A/S, bestyrelsesmedlem
Egeskovvej 8 A/S, bestyrelsesmedlem
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Resultatopgarelse for 2007/08

Moderselskab

2006/07 2007/08
t.kr. t.kr.

25509  51.558
(14.646)  (24.540)
(25.825)  (37.165)

(495) (316)

(15.457)  (10.463)

8.837  11.377
(6.620) 914

(208)  (1.192)

(98)  (1.185)

159 882

(82) (53)
(6.849) (634)

762 0
(6.087) (634)
(6.087) (634)

(6.087) (634)

Nettoomsaetning
Eksterne omkostninger
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Resultat far transferaktiviteter
og finansielle poster

Resultat af transferaktiviteter
Resultat af primeer drift (EBIT)

Indteegter af kapitalandele i datter-

virksomheder

Indteegter af kapitalandele i associerede

virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Fordeling af arets resultat

Minoritetsinteressers andel af arets resultat

Arets resultat, moderselskabets aktiaerer

Resultat pr. aktie (EPS)
Resultat pr. aktie a 1 kr. (kr.)

Resultat pr. aktie, udvandet a 1 kr. (kr.)

Forslag til resultatdisponering
Overfert til naeste ar

Koncern
2007/08 2006/07
Note t.kr. t.kr.

4 98392  68.694
5  (45.053]35.084)
6  (64.336)50.004)
7 (2.717)  (2.165

(13.714) (18.559)

8  0%0. 8.580
(3.62)  (9.979)

9 0 0

10 (1.185) (98)
11 18.737 6.793

12 (13.847) 274)

84 (7.511)

13 0 0

84 (7.511)

(795) (196)

879 (7.315)

14
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Moderselskab Koncern
2007 2008 2008 2007
t.kr. t.kr. Note t.kr. t.kr.

0 0  Goodwill 0 0
2.760 21.064  Kontraktrettigheder 26.950 3.771
2.760 21.064 Immaterielle aktiver 15 26.950 3.771

26 429  Ombygning af lejede lokaler 12.974 11.390
782 893  Driftsmateriel og inventar 11.440 3.068
808 1.322  Materielle aktiver 16 24.414 14.458

11.290 17.923 Kapitalandele i dattervirksomheder 7 1 0 0
3.956 2.051 Kapitalandele i associerede virksormhed 18 2.051 3.956
750 10.815 Tilgodehavender hos dattervirksomheder 19 0 0
0 10.000 Veerdipapirer, der er disponible for salg 21, 30 227.976 0
15.996 40.789  Finansielle aktiver 230.027 3.956
19.564 63.175 Langfristede aktiver 281.391 22.185
0 0 Varebeholdninger 400 339
Tilgodehavender fra salg og
3.580 12.725 tjenesteydelser 20 15.146 6.043
651 4528 Tilgodehavender hos dattervirksomheder 0 0
Tilgodehavender hos associerede

0 450  virksomheder 450 0
2.144 4.898 Andre tilgodehavender 15.540 5.203

0 0 Tilgodehavende selskabsskat 6

367 683  Periodeafgraensningsposter 1.749 802
6.742 23.284  Tilgodehavender 32.885 12.054
0 0 Veerdipapirer, der er disponible for salg 21,30 105.535 76.348
23.375 8.487 Likvide beholdninger 22 21.520 33.647
30.117 31.771 Kortfristede aktiver 160.340  122.388
49.681 94.946 Aktiver 441.731 144573
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Balance pr. 30.06.2008
Moderselskab Koncern
2007 2008 2008 2007
t.kr. t.kr. Note t.kr. t.kr.
36.684 40.352  Aktiekapital 23 40.352 36.684
0 0  Overkurs ved emission 0 0
(18.482) 23.231  Overfgrt resultat 26.227 (16.999)
Egenkapital tilhgrende moderselskabets
18.202 63.583  aktioneerer 66.579 19.685
- - Egenkapital tilhgrende minoritetsinteresser 3.086 275
18.202 63.583 Egenkapital 69.665 19.960
0 0 Bankgeeld 25 249.845 0
220 113 Finansielle leasingforpligtelser 26 706 978
220 113 Langfristede forpligtelser 250.551 789
107 107 Finansielle leasingforpligtelser 26 466 134
0 0 Bankgeeld 22,25 76.852 84.513
1.145 1.752  Leverandgrgeeld 6.871 5.994
1.244 607  Geeld til dattervirksomheder - -
0 0 Selskabsskat 0 0
25.291 23.035 Anden geeld 27 30.739 29.265
3.472 5.749  Periodeafgraensningsposter 6.587 3.711
31.259 31.250 Kortfristede forpligtelser 121.515 123.824
31.479 31.363 Forpligtelser 372.066 124.613
49.681 94.946 Passiver 441.731 144,573
Operationelle leasingforpligtelser 28
Eventualforpligtelser, eventualaktiver
og sikkerhedsstillelser 29
Finansielle risici og finansielle
instrumenter 30
Neertstdende parter 31
@vrige noter, hvortil der ikke er henvist 24, 33
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Egenkapitalopggarelse for 2007/08
Koncern
Egen-
kapital Egen-
tilhgrende  kapital
Overkurs modersel- tilhgrende  Egen-
Aktie- ved Overfgrt  skabets minoritets- kapital
kapital emission  resultat aktionaerer interesser alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 01.07.2006 36.684 0 (9.684) 27.000 471 27.471
Arets resultat 2006/07 0 (7.315) (7.315) (196) .517)
Samlede indregnede ind-
teegter og omkostninger 0 (7.315) (7.315) (196) R71)
Egenkapital 30.06.2007 36.684 0 (16.999) 19.685 275 19.960
Arets resultat 2007/08 0 879 879 (795) 84
Samlede indregnede indtaegter
0g omkostninger 0 879 879 (795) 84
Kapitalforhgjelse 3.668 43.153 0 46.821 0 46.821
Overfort til overfart resultat (42.347) 42.347 0 0 0
Emissionsomkostninger (806) 0 (806) 0 (806)
Minoritet ved stiftelse af
datterselskaber 0 0 0 3.606 3.606
@vrige transaktioner 3.668 0 42.347 46.015 3.606 .91
Egenkapital 30.06.2008 40.352 0 26.227 66.579 3.086 69.665
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Moderselskab

Overkurs Egen-
Aktie- ved Overfgrt  kapital
kapital emission  resultat i alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 01.07.2006 36.684 0 (12.395) 24.289
Arets resultat 2006/07 0 0 (6.087) (6.087)
Samlede indregnede indtaegter
0g omkostninger 0 0 (6.087) (6.087)
Egenkapital 30.06.2007 36.684 0  (18.482)  18.202
Arets resultat 2007/08 0 0 (634) (634)
Samlede indregnede indteegter
0g omkostninger 0 0 (634) (634)
Overfort til overfart resultat 0 (42.347) 42.347 0
Kapitalforhgjelse 3.668 43.153 0 46.821
Emissionsomkostninger 0 (806) 0 (806)
@vrige transaktioner 3.668 0 42.347 46.015

Egenkapital 30.06.2008 40.352 0 23231 63583
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Pengestrgmsopggarelse for 2007/08
Moderselskab Koncern
2006/07 2007/08 2007/08 2006/07
t.kr. t.kr. Note t.kr. t.kr.
(6.620) 914  Resultat af primeer drift (EBIT) (3162  (9.979)
Af- og nedskrivninger inkl. tab og
(8.322)  (11.793) gevinst ved transferaktiviteter (7.369) (6.009)
(14.942) (10.879) (10.990)  (15.988)
AEndring i driftskapital:
4.215 (16.542) Tilgodehavender mv. (20.898) 3.424
15.610 (10) Leverandgrgeeld, anden geeld mv. 5.22815.680
4.883 (27.431) Pengestramme vedrgrende primaer drif (26.660) 3.116
159 882  Renteindteegter, betalte 18.737 6.792
(82) (53) Renteomkostninger, betalte (14.291) 228)
762 0 Betalt selskabsskat 6 (6)
5.722 (26.602) Pengestramme vedrgrende drift (208) 5.674
(3.316) (22.531) Kab af kontraktrettigheder (396 (3.775)
10.817 16.337  Salg af kontraktrettigheder mv. 948. 10.836
(250) (831) Kgab af indretning, driftsmateriel oyéntar (12.733)  (11.815)
Indskud ved stiftelse eller kapitaludvidelse
(500) (8.142) i datterselskaber 3.606 0
Indskud ved stiftelse eller kapitaludvidelse
(3.609) 0 iassocierede selskaber 0 (3.609)
0 721  Provenu ved likvidation af associeret sddska 721 0
Kab af veerdipapirer, der er disponible for salg,
0 (10.000) netto (257.162) 436
(750) (10.709) Ansvarligt 1an til datterselskaber 0 0
1.012 961 Modtaget udbytte fra datterselskaber 0 0
3.404 (34.194) Pengestramme vedrgrende investering (278.158) (7.927)
0 0 Provenu ved optagelse af Ian 250.000 1.079
(207) (107) Afdrag pa lan (115) (380)
0 46.821 Kapitalforhgjelse i moderselskabet 46.82 0
0 (806) Emissionsomkostninger ved kapitalforhgjels (806) 0
Pengestramme vedrgrende finansierings-

(107) 45.908  aktivitet 295.900 699
9.019 (14.888) ZAndring i likvider (4.466) (1.554)
14.356 23.375  Likvider 01.07.2007 (50.866)  (49)31
23.375 8.487 Likvider 30.06.2008 22 (55.332) (50.866)




Arhus Elite A/S

35

Noter

Noteoversigt
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Anvendt regnskabspraksis
Regnskabsmaessige skan, forudsaetninger og treskler
Segmentoplysninger for koncernen
Nettoomsaetning

Eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger

Transferaktiviteter
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 2007/08, der omfatter bade arssiemm for moderselskabet og koncernregnskab, aflsdgge
overensstemmelse med International Financial Reygo8tandards som godkendt af EU og yderligerelaans
oplysningskrav til rsrapporter for bgrsnotered&samheder, jf. IFRS-bekendtgarelsen udstedt i blentil
arsregnskabsloven.

Arsrapporten opfylder tillige International FinaacReporting Standards (IFRS) udstedt af IASB.
Arsrapporten afleegges i danske kroner afrundatgiimeste 1.000 kr.

Arsrapporten aflaegges pé basis af historiske kisstpbortset fra visse finansielle aktiver, der esétil dags-
veerdi. Anvendt regnskabspraksis, der er usendoehofd til sidste ar, er i gvrigt som beskrevetergdr.

Effekt af standarder og fortolkningsbidrag, der ertradt i kraft for regnskabsaret

Arsrapporten for 2007/08 er aflagt i overensstersmeted nye og andrede standarder (IFRS/IAS) oglKort
ningsbidrag (IFRIC), der er tradt i kraft med viikg for regnskabsaret 2007/08. Implementeringeteanye
0og e&endrede standarder samt fortolkningsbidragkhkar inedfart aendringer i den anvendte regnskabdpraks
men alene tilpasning af noteoplysninger som fafgenplementeringen af IFRS 7, Finansielle instruteen
Oplysninger.

Nye og eendrede standarder samt fortolkningsbidragger endnu ikke er tradt i kraft

IASB udsender lgbende nye standarder og fortollghiityjag samt opdateringer af eksisterende standdtde
reekke nye og tilpassede standarder samt fortolkbidgag, som kan have relevans for Arhus Eliteereu
ikke tradt i kraft og derfor ikke indarbejdet i denarsrapport.

Det er ledelsens vurdering, at koncernens frendidigplementering af disse standarder og fortolksidyag
i de kommende regnskabsar ikke vil fa veesentligitkding pa arsrapporterne ud over de yderligereop-
lysninger, der matte falge af implementeringerF&$ 8, Driftssegmenter.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter Arhus Elite A/S (modsksibet) og de virksomheder (dattervirksomheden)) s
kontrolleres af moderselskabet. Moderselskabetsdiosat have kontrol, nar det direkte eller inkiee ejer
mere end 50% af stemmerettighederne eller pa amdeie kan udgve eller faktisk udgver bestemmende ind
flydelse.

Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indieekesidder mellem 20% og 50% af stemmerettighedern
og har betydelig indflydelse, men ikke kontrol,ragtes som associerede selskaber.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Konsolideringsprincipper:

Koncernregnskabet udarbejdes pé& grundlag af regeskar Arhus Elite A/S og dets dattervirksomheder.
Koncernregnskabet udarbejdes ved at sammenleegaskedpposter af ensartet karakter. De regnskabeer, d
anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdegirensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

Ved konsolideringen elimineres koncerninterne igiégeog omkostninger, interne mellemvaerender oytadb
ter samt fortjenester og tab ved transaktioneremetie konsoliderede virksomheder.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhederagaskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af resultatet indgar som eafdilets resultat for koncernen og som en saeilaf
koncernens egenkapital.

Virksomhedssammenslutninger:

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregn&oncernregnskabet fra henholdsvis overtagédisest
punktet og stiftelsestidspunktet. Overtagelsestidkfet er det tidspunkt, hvor kontrollen over visktheden
faktisk overtages.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtageldeder® hvorefter de nytilkgbte virksomheders identi
cerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligée males til dagsveerdi pa overtagelsestidspunkeetgfri-
stede aktiver, der overtages med salg for gje,swdg til dagsveerdi fratrukket forventede salgsostikiager.
Omstruktureringsomkostninger indregnes alene itagetsesbalancen, hvis de udggr en forpligtelseléor
overtagne virksomhed. Der tages hensyn til skdtkein af de foretagne omvurderinger.

Kostprisen for en virksomhed bestar af dagsveerafielet erlagte vederlag tillagt de omkostninger,dieekte
kan henfgres til virksomhedsovertagelsen. Hvis #adets endelige fastseettelse er betinget af en #dre
fremtidige begivenheder, indregnes disse reguleritigin i kostprisen, hvis den pageeldende begiveehned
sandsynlig, og effekten pa kostprisen kan opgeibdegigt.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostprisiem den erhvervede virksomhed og dagsveerdien af de
overtagne aktiver, forpligtelser og eventualforfgiger indregnes som et aktiv under immateriellévak og
testes minimum én gang arligt for veerdiforringeldeis den regnskabsmaeessige veerdi af aktivet ogersti
dets genindvindingsveerdi, nedskrives det til demia genindvindingsveerdi.



Arhus Elite A/S 38

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i anden valuta end koncernens funétie valuta omregnes ved farste indregning tihdesti-

onsdagens kurs. Tilgodehavender, geeldsforpligtelgeandre monetaere poster i fremmed valuta, somekk
afregnet pa balancedagen, omregnes til balanceslagautakurs. Valutakursdifferencer, der opstarlenel
transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdstasingsdagen og balancedagen, indregnes i respifato
relsen som finansielle poster.

Aktiebaserede incitamentsprogrammer

Aktiebaserede incitamentsprogrammer, hvor medaebegdalene kan veelge at kgbe aktier i moderselskabe
(egenkapitalordninger), males til egenkapitalinsienternes dagsveerdi pa tildelingstidspunktet ogemes i
resultatopgarelsen under personaleomkostningerdmreperiode, hvor medarbejderne opnar ret tibaekak-
tierne. Modposten hertil indregnes pa egenkapitalen

Dagsveerdien af egenkapitalinstrumenterne opggisiveendelse af Black Scholes-modellen. Ved benegni
gen tages der hensyn til de betingelser og vilkér knytter sig til de tildelte aktieoptioner.

Skat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat alyisgnaf udskudt skat, indregnes i resultatopgeretsed den
del, der kan henfgres til arets resultat og dirpéegenkapitalen med den del, der kan henfarpedteringer
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende &ktskat indregnes i balancen, opgjort som beregiest af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for bedatintoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes thalpaicedagen geeldende skattesatser og -regler.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorientegegldsmetode af alle midlertidige forskelle mellergn-
skabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktivierglmgtelser, bortset fra udskudt skat pad miditge
forskelle, der er opstaet ved enten farste indregaf goodwill eller ved farste indregning af eansaktion,
der ikke er en virksomhedssammenslutning, og hearrdidlertidige forskel konstateret pa tidspunkbetfar-
ste indregning hverken pavirker det regnskabsmaessgltat eller den skattepligtige indkomst.

Der indregnes udskudt skat af midlertidige forskddirbundet med kapitalandele i dattervirksomhedgas-
socierede virksomheder, medmindre moderselskalbembtighed for at kontrollere, hvornar den udskudte
skat realiseres, og det er sandsynligt, at denudtekskat ikke vil blive udlgst som aktuel skatendor en
overskuelig fremtid.
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1. Anvendt regnskabspraksis, fortsat
Den udskudte skat opggres med udgangspunkt i h#swielden planlagte anvendelse af det enkelte aktiv
afviklingen af den enkelte forpligtelse.

Udskudt skat méales ved at anvende de skattesajseegler, der - baseret pa vedtagne eller i etalit ved-
tagne love pa balancedagen - forventes at geeldelemdudskudte skat forventes udlgst som aktuel #ka-
dring i udskudt skat som fglge af eendringer i glsattser eller -regler indregnes henholdsvis i tasygarel-
sen eller direkte pa egenkapitalen afhaengig af, ien oprindelige udskudte skat er indregnet.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdieneaiffarselsberettigede skattemaessige underskuegimels
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at &unealiseres til, enten ved modregning i udskukisgtefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver til modriegni fremtidige positive skattepligtige indkomst&et re-
vurderes pa hver balancedag, om det er sandsyaliger i fremtiden vil blive frembragt tilstraekkgekkatte-
pligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktivikunne udnyttes.

Moderselskabet er sambeskattet med alle datteoritkeder. Den aktuelle selskabsskat fordeles medlem
sambeskattede danske virksomheder i forhold tiediskattepligtige indkomster.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning:

Nettoomsaetning omfatter sponsorindteegter, entré&\6indtaegter, lejeindtaegter, restaurationssalgt sag
af merchandise mv.

Sponsorindteegter indregnes lineaert over aftalegeniomedmindre en anden metode bedre afspejleoloheth
af den enkelte aftale.

Entreindteegter indregnes ved gennemferelse af éigaeldende begivenhed.

TV-indteegter indregnes forholdsmaessigt, baseretdildet af de indgaede kontrakter og under heragygm

til de parametre, der indgér i opgarelsen af Tamgterne. Som udgangspunkt indregnes TV-indteeglierne
neaert over aftaleperioden, medmindre en anden ediedre afspejler aftalens indhold.

Lejeindtaegter relateret til operationelle leasitajaf indregnes linezert over lejeperioden.

Restaurationssalg og salg af merchandise mv. inéssgnar levering og risikoovergang til keber hardet
sted.
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1. Anvendt regnskabspraksis, fortsat
Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det modtatjar tilgodehavende vederlag. Nettoomsaetningopg
res eksklusive moms, afgifter og lign., der opkrsgy@ vegne af tredjemand samt rabatter.

Eksterne omkostninger:
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger medtjaepnaelse af nettoomsaetningen, driftsomkostring
samt omkostninger til salg, markedsfaring og adstiation.

Personaleomkostninger:
Personaleomkostninger omfatter lgnninger, gagéietaseret vederlaeggelse, honorarer, omkostniigem:
sion og social sikring samt gvrige direkte relaterpersonaleudgifter.

Transferaktiviteter:

Transferaktiviteter omfatter transferindteegter amkostninger. Transferindteegter omfatter selskadnade! af
transfersummer for fradrag af salgsomkostningeandyre klubbers andele. Transferomkostninger bestar
regnskabsmeessig veerdi af afheendede kontraktretdgimeed tillaeg af salgsomkostninger og andre kitgobe
andele af transfersummer samt afskrivning pa k&tretigheder. Posten omfatter endvidere indtaagterud-
lejning af spiller.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomhederasgocierede virksomheder:

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder sgogierede virksomheder indregnes i moderselskabets
sultatopgerelse, nar der er erhvervet endeliglretbyttet. Dette vil typisk sige pa tidspunktet fgeneralfor-
samlingens godkendelse af udlodningen fra det pfegaé selskab.

| resultatopggrelsen for koncernen indregnes ddmfdsmaessige andel af de associerede virksomhsslers
sultat efter skat og eliminering af urealiseredddétdsmaeessige interne fortjenester og tab og nemdtrdg af
eventuel nedskrivning af goodwill. P& koncernensnégpital indregnes den forholdsmaessige andellaf al
transaktioner og begivenheder, der er indregnektdirpd den associerede virksomheds egenkapital.

Finansielle poster:

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -@tinger, rentedelen af finansielle leasingydelssijsere-
de og urealiserede kursgevinster og -tab pa vapidguagaeldsforpligtelser og transaktioner i frendmaluta
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteogeni.

Renteindteegter og -omkostninger periodiseres megngspunkt i hovedstolen og den effektive rentesats
Den effektive rentesats er den diskonteringssatsskhl anvendes til at tilbagediskontere de faeds frem-
tidige betalinger for at nutidsveerdien af disserev#l den regnskabsmeaessige veerdi af henholdstifirdhn-
sielle aktiv og den finansielle forpligtelse.
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1. Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Balancen

Goodwill:

Goodwill indregnes og males ved farste indregniomp $orskellen mellem kostprisen for den overtagink-v
somhed og dagsveerdien af de overtagne aktiverjgt®ser og eventualforpligtelser, jf. "virksomhesgm-
menslutninger".

Ved indregning af goodwill fordeles goodwillbelglpet de pengestramsfrembringende enheder, som de-ved
rer. Fastleeggelsen af pengestramsfrembringendelenfeger den ledelsesmaessige struktur og intekoe
nomistyring og -rapportering i koncernen, og enheeer derfor identiske med koncernens datterde¢ska

Goodwill afskrives ikke, men testes minimum én gart for vaerdiforringelse, jf. nedenfor.

Kontraktrettigheder:

Kontraktrettigheder indregnes til kostpris, svaeiitl betaling til seelgende klub, agenthonorareiSagn On
Fees til spillerne mv., herunder Sign On Feeshifatelse med kontraktforleengelser med fradrag lafirakile-
rede afskrivninger. Rettighederne afskrives lineawgr kontraktperioderne, og afskrivningerne indigéel-
skabets ordineere driftsresultat under transferomiuger. Kontraktrettigheder nedskrives til geniimtings-
veerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsnmeessigli.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kontrakthettigr opgares som forskellen mellem salgsprisenfraed
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessigh pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller takegnes
i resultatopggrelsen under resultat af transferidter.

Materielle aktiver:
Indretning af lejede lokaler samt driftsmaterielingentar males til kostpris med fradrag af akkuenetle af-
0g nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostmidirekte tilknyttet anskaffelsen og omkostningekfar-
garing af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktiver klar til at blive taget i brug. For finansiédasede aktiver
udger kostprisen den laveste veerdi af dagsveerfl@gktiaet og nutidsveerdien af de fremtidige leaguejser.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratkek restveerdien. Kostprisen pa et samlet aktiv Igsde
mindre bestanddele, der afskrives hver for sigs bvugstiden er forskellig. Restveerdien er detdntede be-
lgb, som vil kunne opnas ved salg af aktivet i efigr fradrag af salgsomkostninger, hvis aktivigratle hav-
de den alder og var i den stand, som aktivet faegeat veere i efter afsluttet brugstid.
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Der foretages lineaere afskrivninger, baseret giefale vurdering af aktivernes forventede brugstider

Indretning af lejede lokaler 5-14 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Indretning af lejede lokaler afskrives maksimaleoiejeperioden.
Afskrivningsmetoder, brugstider og restveerdier rdetes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsdiehvis denne er lavere end den regnskabsmeessigi,v
jf. nedenfor.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af matemlleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen uaidériv-
ninger.

Nedskrivning af materielle og immaterielle aktigamt kapitalandele i datter- og associerede virkseder:

De regnskabsmeessige veerdier af materielle aktiyégmmaterielle aktiver med bestemmelige brugstident
kapitalandele i dattervirksomheder og associerétisomheder gennemgas pa balancedagen for at fastsee
om der er indikationer pa veerdiforringelse. Hvigteler tilfaeldet, opgares aktivets genindvindingsiider at
fastsla behovet for eventuel nedskrivning og oméamgraf. For goodwill skennes genindvindingsvaerdie
ligt, uanset om der er konstateret indikationevgsddiforringelse.

Genindvindingsveerdien opggares for det enkelte aktdet omfang dette er muligt eller alternativt fiten
mindste gruppe af pengestramsfrembringende enheataraktivet indgar i.

Genindvindingsvaerdien opggres som den hgjeste edealtivets henholdsvis den pengestramsfrembrihgen
enheds dagsveerdi med fradrag af salgsomkostningkamitalveerdien. Nar kapitalvaerdien opggres, ditiobi
skonteres skgnnede fremtidige pengestramme tilswatrdi ved at anvende en diskonteringssats, sleejbdr
dels aktuelle markedsvurderinger af den tidsmaessgyeli af penge og dels de seerlige risici, deillaryttet
henholdsvis aktivet og den pengestramsfrembringendied, og som der ikke er reguleret for i de skdan
fremtidige pengestramme.

Hvis henholdsvis aktivets og den pengestramsfrergbride enheds genindvindingsveerdi er lavere end den
regnskabsmeessige veerdi, nedskrives den regnskabigmawserdi til genindvindingsveerdien. For penge-
stremsfrembringende enheder fordeles nedskrivnisdgéades, at goodwillbelgb nedskrives farst, ogast
fordeles et eventuelt resterende nedskrivningsbeldode gvrige aktiver i enheden, idet det enketiy alog

ikke nedskrives til en veerdi, der er lavere end desveerdi fratrukket forventede salgsomkostninger
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Nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen. ¥eentuelle efterfaglgende tilbageforsler af nedsknger
som fglge af eendringer i forudseetninger for denjarpg genindvindingsveerdi forhgjes henholdsvis \es

og den pengestrgmsfrembringende enheds regnskabigiaeserdi til den korrigerede genindvindingsveerdi,
dog maksimalt til den regnskabsmaessige veerdi saivetleller den pengestramsfrembringende enhed vill
have haft, hvis nedskrivning ikke var foretagetdbdlegivning af goodwill tilbagefares ikke.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerddesemheder i moderselskabets arsregnskab:
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerédsamheder males til kostpris.

Hvis kostprisen overstiger kapitalandelenes genitidngsveerdi, nedskrives til denne lavere veerdistiio-
sen reduceres tillige, hvis der udloddes mere ytidpbend der samlet set er indtjent i den pagadiglenrk-
somhed siden moderselskabets erhvervelse af kamitelene.

Kapitalandele i associerede virksomheder i konoegnskabet:

Kapitalandele i associerede virksomheder indreggesales i koncernregnskabet efter den indre veendis
tode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitiene males til den forholdsmaessige andel afwmirke-
dernes opgjorte regnskabsmeessige indre veerdi, rofdjer koncernens regnskabspraksis, med henhisldsv
fradrag og tilleeg af forholdsmaessige interne fodger og tab og med tillaeeg af regnskabsmeessig aderd
goodwiill.

Veerdipapirer, der er disponible for salg:

Veerdipapirer, der er disponible for salg, omfafiantebreve og unoterede aktier. Veerdipapirer, ddispo-
nible for salg, males ved farste indregning til skagrdi p& afregningsdagen tillagt direkte henfarloankost-
ninger ved kabet. Efterfglgende males veerdipaprétlagsveerdi pa balancedagen, og eendringersivaag
dien indregnes direkte pa egenkapitalen, bortsenédskrivninger grundet veerdiforringelse som igdes i
resultatopgarelsen. Nar veerdipapirerne seelgesafilides, resultatfares de akkumulerede dagsvasydie-
ringer, der tidligere er fart p& egenkapitalen.

Dagsveerdien for pantebreve opggres til en skgraggvderdi ved anvendelse af anerkendte veerdiansaettel
sesmetoder og baseret pa aktuelle markedsinfomeatiberunder renteniveau mv.

Unoterede aktier, der ikke handles pa et aktivtker og hvor dagsveerdien ikke kan opgares tilstedigtk
palideligt, males til kostpris.

Varebeholdninger:

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort effdFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvarndeer
lavere. Kostprisen for handelsvarer omfatter arisksgsprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninget-
torealisationsveerdien opggres som forventet safysped fradrag af omkostninger, der skal afholawsat
effektuere salget.



Arhus Elite A/S 44

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Tilgodehavender:

Tilgodehavender omfatter tilgodehavender fra sglgenesteydelser, tiigodehavender hos dattervinksaler
og associerede virksomheder samt andre tilgodebaveitilgodehavender males ved farste indregnihg ti
dagsveerdi og efterfalgende til amortiseret kostpies seedvanligvis svarer til nominel veerdi mediriag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tabd$krivninger foretages pa baggrund af en indiVidue-
dering af det enkelte tilgodehavende.

Periodeafgraensningsposter:
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktivdaitter afholdte omkostninger, der vedrgrer efigdade
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter malestprie

Veerdipapirer, der indgar i handelsbeholdning:

Veerdipapirer, der indgar i koncernens handelsbeluder, indregnes under kortfristede aktiver ogasaled
farste indregning til dagsveerdi pa handelsdageefiegfalgende til dagsveerdi, svarende til barskorbars-
noterede veerdipapirer og til en ske@nnet dagsvepgjodt pa grundlag af markedsdato samt anerkeragteliv
anseaettelsesmetoder for unoterede veerdipapirer.idgedi dagsveerdien indregnes Igbende i resultatabg
sen under finansielle poster.

Leasingforpligtelser:
Leasingforpligtelser opdeles regnskabsmaessigangielle og operationelle leasingforpligtelser.

Leasingforpligtelser vedragrende finansielt leasakiéver indregnes i balancen som gaeldsforpligtetgema-
les pa det tidspunkt, hvor kontrakten indgasatielste veerdi af dagsvaerdien af det leasede aktivitidsvaer-
dien af de fremtidige leasingydelser. Efter fagistéregning males leasingforpligtelserne til amentixt kost-
pris. Forskellen mellem nutidsveerdien og den nol@neerdi af leasingydelserne indregnes i resytgaoel-
sen over kontrakternes lgbetid som en finansielastming.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftadregnes lineeert i resultatopgarelsen ovesimhegeri-
oden.

Andre finansielle forpligtelser:

Andre finansielle forpligtelser, herunder bankgad/erandergeeld og andre skyldige omkostningergsnal
ved farste indregning til dagsvaerdi. Efterfalgentides forpligtelserne til amortiseret kostpris at@nvende
den effektive rentes metode, sdledes at eventtgkdbmellem dagsveerdien ved farste indregningesyrb-
minelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen sorfimansiel omkostning over laneperioden.

Periodeafgraensningsposter:
Periodeafgreensningsposter indregnet under forfdmteomfatter modtagne indteegter, der vedrgrerfefte
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter tih&testpris.
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1. Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Pengestromsopggrelsen

Pengestramsopggrelsen viser pengestramme vedradefidenvesteringer og finansiering samt likvider
ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomhedeéses separat under pengestrgmme vedrgrenddenves
ringsaktiviteter. | pengestrgmsopggrelsen indregeagestramme vedrgrende kagbte virksomheder fiaBns
felsestidspunktet, og pengestramme vedrgrendessalgsomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestramme vedrgrende driftsaktiviteter preesentdter den indirekte metode og opggres som raxsits
tatet, reguleret for ikke-kontante driftsposter aegdringer i driftskapital, fratrukket den i regab&aret betalte
selskabsskat, der kan henfgres til driftsaktiviteze

Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteteatbenfbetalinger i forbindelse med kgb og salgig{-v
somheder og finansielle aktiver samt kab, udviklifogbedring og salg mv. af immaterielle og matiéziakti-
ver.

Pengestramme vedrgrende finansieringsaktivitetdatoen sendringer i moderselskabets aktiekapitabing
kostninger forbundet hermed samt optagelse ogiéisiér af 1an, afdrag pa rentebzerende geeld, hertinder
sielle leasingforpligtelser, kgb af egne aktier sadbetaling af udbytte.

Pengestramme i anden valuta end den funktionelldavindregnes i pengestramsopggrelsen ved at daven
gennemsnitlige valutakurser for manederne, medreidiise afviger vaesentligt fra de faktiske valuta&upa
transaktionstidspunkterne. | sidstnaevnte tilfeeleeades de faktiske valutakurser for de enkelte dag

Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukkeagsekreditter, der indgar som en integreret dighvélitets-
styringen.

Segmentoplysninger

Der gives segmentoplysninger pa forretningssegméptienzer segmentopdeling). Segmentoplysningerhe fa
ger koncernens risici, koncernens regnskabspralgisiterne gkonomistyring. Koncernens forretningsse
menter er underholdningsvirksomhed i Danmark, ndbg af koncernens faciliteter og cateringdrift.ri€er-
nens aktiviteter foregar udelukkende pa et geagkafiarked, hvorfor der ikke gives oplysninger orogyafi-
ske segmenter.

Segmentindteegter og -omkostninger samt segmengakity -forpligtelser omfatter de poster, der dieckan
henfares til det enkelte segment og de posterkaterfordeles pa de enkelte segmenter pa et p&fidglind-
lag. De ikke-fordelte poster vedrgrer primaert aktiog forpligtelser samt indteegter og omkostninder, er
forbundet med koncernens administrative funktiomsesteringsaktiviteter, indkomstskatter og lign.
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1. Anvendt regnskabspraksis, fortsat
Langfristede aktiver i segmenterne omfatter devaktisom anvendes direkte i segmentets drift, fteum-
materielle og materielle aktiver samt kapitaland@ssocierede virksomheder.

Kortfristede aktiver i segmenterne omfatter deadtti som er direkte forbundet med driften i segmgrter-
under varebeholdninger, tilgodehavender fra salgaaér og tjenesteydelser, andre tilgodehavend=ioghe-
afgreensningsposter og likvide beholdninger.

Forpligtelser tilknyttet segmenterne omfatter depligtelser, der er afledt af driften i segmente¢runder
geeld til leverandgrer af varer og tjenesteydelsemsatte forpligtelser og anden geeld.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i ovastemmelse med Den Danske Finansanalytikerforgning

"Anbefalinger & Nggletal 2005” og almindeligt aceepede definitioner.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nagéethkregnet saledes:

Resultat pr. aktie - Resultat ek;}d. minoritetgr
Gennemsnitligt antal aktier
Udbytte pr. aktie = Udbytte
Antal aktier ultimo
Indre veerdi pr. aktie - Moderselskapets egenkapital
Antal aktier ultimo
Egenkapitalandel (soliditet) = Egenkapital ultimo
Balancesum
Egenkapitalforrentning — Resultat ekskl. minoriteter

Moderselskabets gennemsnitlige egenkapital

Beregning af resultat pr. aktie og resultat priea&t specificeret i note 14, side 56.
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2. Regnskabsmaessige skan, forudseetninger og usikkeder

Ved opggrelsen af den regnskabsmaessige veerdisaf aidiver og forpligtelser kraeves skan over, ledes
fremtidige begivenheder pavirker veerdien af didgever og forpligtelser pa balancedagen. Skan,ederse-
sentlige for regnskabsafleeggelsen, foretages blmittt ved opggrelsen af af- og nedskrivningenpéate-
rielle og materielle aktiver, hensatte forpligte)seventualforpligtelser samt veerdianseettelsenoafriktret-
tigheder og unoterede veerdipapirer.

De anvendte skan er baseret pa forudseetningerlestaisen vurderer er forsvarlige, men som i sagesr
er usikre og uforudsigelige. Forudseetningerne lanewufuldstaendige eller ungjagtige, og uventededreg
heder eller omstaendigheder kan opsta. Endvideveksomheden underlagt risici og usikkerheder, $@m
fore til, at de faktiske resultater afviger frasdisskan. Seerlige risici for Arhus Elite-koncernemtalt i le-
delsesberetningen samt note 29 om geeldsnedskrivning

Koncernen fglger de til enhver tid geeldende bestelsgn og vejledninger fra IFRS.

Vurdering af nedskrivningsbehov pa indregnede gakisizb og kapitalandele i dattervirksomheder ega
cierede virksomheder, hvor der er identificerenedskrivningsbehov, kreever opggrelse af kapitalaefdr
henholdsvis de pengestramsfrembringende enhedertilhgoodwillbelgbene er fordelt, og de pagaeldende
dattervirksomheder og associerede virksomhederg(@fxe af kapitalveerdien fordrer et skan over fotege
fremtidige pengestremme i henholdsvis den enkedtegestramsfrembringende enhed, dattervirksomhed og
associeret virksomhed samt fastleeggelse af en miestingsfaktor, der afspejler aktuelle markedsvrindger

af den tidsmaessige veerdi af penge og den risikoerdienyttet til realisation af de forventede pestggmme.
Den regnskabsmeessige veerdi af goodwill blev i ZD06Edskrevet til 0 t.kr. Den regnskabsmaessigeivaerd
kapitalandele i dattervirksomheder er pr. 30.068208dskrevet med 1.509 t.kr. (30.06.2007: 1.220)tdg
kapitalandelene i associerede virksomheder er nedskmed 1.185 t.kr. (30.06.2007: 374 t.kr.) Faarmere
beskrivelse af arsager til nedskrivning, anvendkahteringsfaktorer mv. henvises til henholds\agenl5, 17

og 18.

Dagsvaerdien for pantebreve, der indgér i vaerdipapiler er disponible for salg, opgares ved tilbigi@nte-
ring af de fremtidige pengestrgmme tilknyttet panteene ved anvendelse af en diskonteringsfakesrafi
spejler savel den tidsmeessige veerdi af penge ogisika, der pahviler pantebrevene i relation tilpange-
strammene ikke realiseres som forudsat, herunaslitkisikoen. Diskonteringsfaktoren fastseettesetetspa
nylige transaktioner gennemfart med uafheengigeepalten regnskabsmaessige veerdi af pantebreve imalt t
dagsveerdi udgar 323.511 t.kr. pr. 30.06.2008 (3R00&: 76.348 t.kr.). For neermere beskrivelse afdseet-
ninger mv. for opgarelse af dagsveerdierne hentilseste 30.
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3. Segmentoplysninger for koncernen

Primaer segmentopdeling

Ledelsesmaessigt og rapporteringsmeessigt er komcepuelt i 3 forretningsmaessige segmenter, dersdonse
at veere koncernens primeere segmentopdeling.

Aktiviteten i de 3 forretningsmaessige segmentdglgende:
Underholdningsvirksomhed

Udlejning af koncernens faciliteter

Cateringdrift

Overfagrsler af varesalg mv. mellem segmenternepgjoat til faktiske afregningspriser, der svardrniar-
kedspriserne for de pageeldende varer, tienesteydeis

Catering-  Under- Ikke
drift holdning Udlejning fordelt/  Koncern
2007/08 2007/08 2007/08 elimineret 2007/08

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Indteegter inkl. transferindteegter mv.,
17.026 t.kr. 19.669 86.378 9.371 0 115.418
Nettoomsaetning mellem segmenter 3.064 800 2.824 68&p. 0
Omkostninger (18.314) (88.572)  (12.153) 0 (119.039)
Resultat af primeer drift 4.419 (1.394) 42 (6.688)  3(621)
Andel af resultat i associerede virksomheder 0 (1.185) 0 0 (1.185)
Finansielle indteegter 18.737 18.737
Finansielle omkostninger (13.847)  (13.847)
Arets resultat 4.419 (2.579) 42 (1.798) 84
Segmentaktiver 477 87.214 18.478 333.511 439.680
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 2.051 0 0 2.051
Aktiver i alt 477 89.265 18.478 333.511 441.731
Segmentforpligtelser 1.279 35.279 11.826 323.682 372.066
Tilgange af langfristede immaterielle
og materielle aktiver 121 33.883 8.499 0 42.503
Afskrivninger 251 6.771 2.009 0 9.031

Nedskrivninger af langfristede aktiver 0 231 0 0 231
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3. Segmentoplysninger for koncernen, fortsat

Catering-  Under- Ikke
drift holdning Udlejning fordelt/  Koncern
2006/07 2006/07 2006/07 elimineret  2006/07

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Indteegter inkl. transferindteegter mv.,
11.421 t.kr. 18.242 49.314 10.859 1.701 80.116
Nettoomsaetning mellem segmenter 2.160 0 975 (3.135) 0
Omkostninger (16.764)  (54.268) (11.185) (7.878) .q96)
Resultat af primeer drift 3.638 (4.954) 649 (9.312) (9.979)
Andel af resultat i associerede virksomheder 0 (98) 0 0 (98)
Finansielle indteegter 6.793 6.793
Finansielle omkostninger (4.227) (4.227)
Arets resultat 3.638 (5.052) 649 (6.746) (7.511)
Segmentaktiver 625 111.422 14.429 14.141 140.617
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 3.956 0 0 3.956
Aktiver i alt 625 115.378 14.429 14.141 144.573
Segmentforpligtelser 1.026 108.321 8.970 6.296 124.613
Tilgange af langfristede immaterielle
og materielle aktiver 176 4.792 10.621 0 15.589
Afskrivninger 80 2.717 801 0 3.598

Nedskrivninger af langfristede aktiver 0 723 0 0 723
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Moderselskab

2006/07 2007/08
t.kr. t.kr.

5.539 18.985
18.660 27.930

0 0
0 0
1.310 4.643

25.509 51.558

6.635 11.323

0 0

0 0
5.222 7.737
2.670 4.619
119 861

14.646 24.540

110 130
308 433
10 27

4. Nettoomseaetning

Entre- og TV-indteegter
Indteegter fra samarbejdspartnespogsorer

Udlejningsvirksomhed

Restaurations- og cateringvirksomhed

Andre indteegter

5. Eksterne omkostninger
Kamp- og spilleromkostninger

Driftsomkostninger

Vareforbrug i restaurations- og cateringvirkbed
Salgs- og markedsfgringsomkostninger
Administrationsomkostninger

Andre omkostninger

Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer:

Deloitte
Revision

Andre ydelser end revision

Andre ydelser

Koncern

2007/08 2006/07
t.kr. t.kr.

20.613 6.888
42.787 30.500
9.371 10.859

19.669 .2418
5.952 2.206

98.392 68.694

11.782 759
8.950 7.680
7.828 7.250
.90% 4.807
6.786 6.05
3.798 2.538

45.053 35.084

260 240
556 393
54 10
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Moderselskab Koncern
2006/07 2007/08 2007/08 2006/07
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
6. Personaleomkostninger
23.393 33.148 Lgnninger og gager 58.603 45.866
1.202 728  Pensionsordninger 734 1.559
325 329  Andre omkostninger til social sikring 525 624
0 700 Bestyrelseshonorar 700 0
2.162 3.226  @vrige personaleomkostninger 5.031 463.5
(1.257) (966) Refunderede dagpenge (1.257) (1.591)
25.825 37.165 64.336 50.004
55 58 Gennemsnitligt antal medarbejdere 135 127

Af ovennaevnte belgb udger:

Koncern
Andre ledende
Bestyrelse Direktion medarbejdere
2007/08 2006/07 2007/08 2006/07 2007/08 2006/07
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Vederlag til ledelsesmedlemmer
Bestyrelseshonorar 700 0 0 0 0 0
Lanninger og gager 0 0 3.369 2.795 2.948 2.895
Pension 0 0 171 173 163 49
Aktiebaseret vederlaeggelse 0 0 185 0 0 0
700 0 3.725 2.968 3.111 2.944

Direktaren og enkelte ledende medarbejdere hail fiii radighed samt gvrige seedvanlige personaleggte-

lefon mv.).
Moderselskab
Andre ledende

Bestyrelse Direktion medarbejdere
2007/08 2006/07 2007/08 2006/07 2007/08 2006/07
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Vederlag til ledelsesmedlemmer
Bestyrelseshonorar 700 0 0 0 0 0
Legnninger og gager 0 0 1.560 1.394 1.584 1.438
Pension 0 0 156 138 102 49
Aktiebaseret vederlaeggelse 0 0 185 0 0 0
700 0 1.901 1.532 1.686 1.487

Direktaren og enkelte ledende medarbejdere hail fiil radighed samt gvrige seedvanlige personaleggte-

lefon mv.).
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6. Personaleomkostninger, fortsat
Pensionsordninger
Moderselskabet har indgaet bidragsbaserede ordninge

Ved bidragsbaserede pensionsordninger er arbegtsigikpligtet til at indbetale et bestemt bidrdgeti pensi-
onsselskab eller lignende, men har ikke nogenaisikd hensyn til den fremtidige udvikling i reni&]ation,
dadelighed, invaliditet mv. for sa vidt angar detdb, der skal udbetales til medarbejderen.

Moderselskab Koncern
2006/07 2007/08 2007/08 2006/07
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
1.202 729 Bidrag til bidragsbaserede pensionsordninger 1.213 1.559

Aktiebaseret vederlaeggelse
Selskabet har i 2004/05 indgaet aftale om et aptieosprogram med den administrerende direktar.

Programmet indeholder mulighed for en samlet fildgpa indtil 2.000.000 stk. warrants (tegningsmptir)
over en 5-arig periode frem til 01.10.2010. Hvernamt giver mulighed for at tegne et stk. B-aktieadminelt
1 kr.

Optionerne er udstedt til en udnyttelseskurs (1, Ker svarer til den emissionskurs, der blevegget B-
aktier til ved aktieudvidelsen i selskabet i decent004.

Hele aktieoptionsprogrammet er betinget af udviein i Arhus Elite-koncernens overskud far skat.

Tildelingen sker med 60.000 optioner & 1 kr. vedrrstigning pa 1 mio. kr. i overskud fgr skat. Edeve til-
deles der 250.000 optioner & 1 kr. fgrste gangdeés overskud fgr skat pa henholdsvis 10 mio1&rmio.
kr. og 20 mio. kr.

Der har ikke i programmets Igbetid veeret tildelafgvarrants, og ved regnskabsperiodens afslutnimigeet
udestaende antal warrants (tegningsoptioner) @200 stk. med en restlgbetid pa 2 regnskabsér sken-
nede dagsveerdi er O t.kr. (30.06.2007: O t.kr.)

| 2007/08 er der endvidere indgaet en aftale orielbdseret vederleeggelse efter ligningslovens §vb, di-
rektionen har faet tildelt op til 10% af lgnnerktiar. Tegningskursen er 1,5 kr.
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Moderselskab Koncern
2006/07 2007/08 2007/08 2006/07
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
7. Af- og nedskrivninger
0 0  Nedskrivninger, goodwill 0 723
14 0 Ombygning af lejede lokaler 1.286 359
391 311  Driftsmateriel og inventar 1.486 993
90 5 Tab/gevinst ved afhaendelse/udrangering (55) 0 9
495 316 2.717 2.165
8. Transferaktiviteter
10.300 16.313  Transferindteegter 16.926 10.420
(595) (444) Transferudgifter (444) (595)
1.001 100 Lejeindteegter 100 1.001
0 (365) Omkostninger (230) 0
(1.869) (4.227)  Afskrivning pa kontraktrettigheder (6.259) (2.246)
8.837 11.377 10.093 8.580
9. Indteegter af kapitalandele i datter-
virksomheder
1.012 961  Udbytte fra AGF Sponsor A/S
Nedskrivning af kapitalandele i dattervirksoméed
(2.220) (1.509) jf. note 17
Nedskrivning af tilgodehavender der anses som en
0 (644) del af nettoinvestering, jf. note 19
(208) (1.192)
10. Indteegter af kapitalandele i associerede
virksomheder
Nedskrivning af kapitalandele i associerede
(374) (1.185) virksomheder, jf. note 18 (1.185) 7438
Tilbagefaring af nedskrivning af kapitalandele
276 0 iassocierede virksomheder, jf. note 18 0 6 27
(98) (1.185) (1.185) (98)
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Moderselskab Koncern
2006/07 2007/08 2007/08 2006/07
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
11. Finansielle indteegter
0 0 Renteindteegter veerdipapirer 14.583 5.081
159 611 Renteindteegter likvide beholdninger 981 2 45
0 271 Renteindteegter, lan 273 0
Renteindteegter fra finansielle aktiver, der
159 882  ikke males til dagsveerdi via resultatopgelsen 15.837 5.533
0 0 Lanenedskrivning, jf. note 29 500 1.000
0 0 Gevinster af finansielle kontrakter 2.400 260
159 882 18.737 6.793
12. Finansielle omkostninger
32 0 Renteomkostninger bankgeeld 12.436 3.107
14 13  Renter pa finansielle leasingforpligtelser 14 16
36 40  @vrige renteomkostninger 110 64
Renteomkostning fra finansielle forpligtelser,
82 53  der ikke males til dagsveerdi via resultatopayelsen 12.587 3.187
0 0  Kurstab veerdipapirer 1.260 1.040
82 53 13.847 4.227
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Moderselskab Koncern
2006/07 2007/08 2007/08 2006/07
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
13. Skat af arets resultat
0 0  Aktuel skat 0 0
0 0  /Zndring i udskudt skat 0 0
762 0 Regulering vedrgrende tidligere regnskabsar 0 0
762 0 0 0
Regnskabsarets aktuelle selskabsskat for déelans
koncernvirksomheder er beregnet ud fra en skatte
procent pa 25 (2006/07: 25%).
Beregnet skat ved en skatteprocent
(1.522) (158)  pa 25 (2006/07: 25%) 21 (1.878)
Skattemeessig veerdi af
356 876  ikke-fradragsberettigede omkostninger mv. 49 34
- - Andel af resultat i associerede virksomheder 96 2 24
Skattemeessig veerdi af
(253) (240)  ikke-skattepligtige gevinster mv.
1.419 0 Ikke-aktiveret underskud til fremfarsel.mv 0 1.820
0 (478)  Anvendelse af ikke-aktiveret skatteaktiv 368) 0
0 0 0 0
0% 0%  Effektiv skatteprocent 0% 0%
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14. Resultat pr. aktie

Beregning af resultat pr. aktie er baseret pa falgegrundlag:
2007/08 2006/07

t.kr. t.kr.
Resultat til moderselskabets aktionaerer anvendbeegigning
af resultat pr. aktie 879 (7.315)
2007/08 2006/07
stk. stk.

Antal aktier anvendt til beregning af resultatgdtie udvandet 39.448.256 36.684.366
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Koncern
Kontrakt-
rettig-
Goodwill heder
t.kr. t.kr.
15. Immaterielle aktiver
Kostpris 01.07.2007 723 6.325
Tilgang 0 29.539
Afgang 0 (1.628)
Kostpris 30.06.2008 723 34.236

Af- og nedskrivninger 01.07.2007
Arets afskrivninger

Arets nedskrivninger

Arets afgang

Af- og nedskrivninger 30.06.2008
Regnskabsmaessig veerdi 30.06.2008

Kostpris 01.07.2006
Tilgang
Afgang
Kostpris 30.06.2007

Af- og nedskrivninger 01.07.2006
Arets afskrivninger

Arets nedskrivninger

Arets afgang

Af- og nedskrivninger 30.06.2007

Regnskabsmaessig veerdi 30.06.2007

(723)  (2.554)

0 (6.259)
0 0
0 1.527

(723)  (7.286)

0  26.950
723 3.008
0 3.775
0 (458)
723 6.325
0 (765)
0 (1.859)
(723) 0
0 70

(723)  (2.554)

0 3.771
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Moder-
selskab
Kontrakt-
rettig-
heder
t.kr.
15. Immaterielle aktiver, fortsat
Kostpris 01.07.2007 4.772
Tilgang 22.532
Afgang (1.094)
Kostpris 30.06.2008 26.210
Af- og nedskrivninger 01.07.2007 (2.012)
Arets afskrivninger (4.228)
Afgang 1.094
Af- og nedskrivninger 30.06.2008 (5.146)
Regnskabsmaessig veerdi 30.06.2008 21.064
Kostpris 01.07.2006 1.914
Tilgang 3.316
Afgang (458)
Kostpris 30.06.2007 4772
Af- og nedskrivninger 01.07.2006 (601)
Arets afskrivninger (1.482)
Afgang 71
Af- og nedskrivninger 30.06.2007 (2.012)
Regnskabsmaessig veerdi 30.06.2007 2.760
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15. Immaterielle aktiver, fortsat

Goodwill

Goodwill opgjort i forbindelse med virksomhedsoeggtlser er pa overtagelsestidspunktet fordeletipenge-
stramsfrembringende enheder i koncernen, som fteseat opna gkonomiske fordele af virksomhedsoverta
gelsen. Koncernen har defineret hver af sine détksomheder som pengestramsfrembringende enheder.
Goodwill relateret til dattervirksomhederne ArhuB &/S og Bakken Bears ApS blev i regnskabsaret /2006
nedskrevet til 0 kr. baseret pa opgerelser af datksomhedernes kapitalveerdier ved anvendelséskbute-
ringsfaktorer pa 15%.

@vrige immaterielle aktiver
Bortset fra goodwill anses alle immaterielle aktifa at have bestemmelige brugstider, som aktiexfiskri-
ves over, jf. note 1.

Koncern
Ombygning  Drifts-
af materiel
lejede og
lokaler inventar
t.kr. t.kr.
16. Materielle aktiver
Kostpris 01.07.2007 12.716 7.885
Tilgang 2.883 9.850
Afgang 0 (24)
Kostpris 30.06.2008 15.599 17.711
Af- og nedskrivninger 01.07.2007 (1.326) (4.817)
Arets afskrivninger (1.299) (1.472)
Afgang 0 18
Af- og nedskrivninger 30.06.2008 (2.625) (6.271)
Regnskabsmaessig veerdi 30.06.2008 12.974 11.440

| den regnskabsmaessige veerdi indgar:
Finansielt leasede aktiver 1.573



Arhus Elite A/S

60
Noter
Koncern
Ombygning  Drifts-
af materiel
lejede og
lokaler inventar
t.kr. t.kr.
16. Materielle aktiver, fortsat
Kostpris 01.07.2006 3.069 6.789
Tilgang 9.647 2.168
Afgang 0 (1.072)
Kostpris 30.06.2007 12.716 7.885

Af- og nedskrivninger 01.07.2006
Arets afskrivninger

Afgang

Af- og nedskrivninger 30.06.2007

Regnskabsmaessig veerdi 30.06.2007

| den regnskabsmaessige vaerdi indgar:

Finansielt leasede aktiver

(968)  (4.391)
(358)  (1.011)
0 585

(1.326)  (4.817)

11.390 3.068

1.137
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16. Materielle aktiver, fortsat
Kostpris 01.07.2007

Tilgang

Afgang

Kostpris 30.06.2008

Af- og nedskrivninger 01.07.2007
Arets afskrivninger

Afgang

Af- og nedskrivninger 30.06.2008

Regnskabsmaessig veerdi 30.06.2008

| den regnskabsmaessige vaerdi indgar:

Finansielt leasede aktiver

Kostpris 01.07.2006
Tilgang
Afgang
Kostpris 30.06.2007

Af- og nedskrivninger 01.07.2006
Arets afskrivninger

Afgang

Af- og nedskrivninger 30.06.2007

Regnskabsmaessig veerdi 30.06.2007

| den regnskabsmaessige veerdi indgar:

Finansielt leasede aktiver

Moderselskab
Ombygning  Drifts-

af materiel
lejede og
lokaler inventar
t.kr. t.kr.
803 4575
417 414
0 (23)
1.220 4.966

(777)  (3.793)
(14) (298)
0 18

(791)  (4.073)

429 893
266

803 5.113
0 250

0 (788)
803 4.575

(763)  (3.969)
(14) (391)
0 567

(777)  (3.793)

26 782

354



Arhus Elite A/S 62

Noter

Moderselskab

2006/07 2007/08
t.kr. t.kr.

17. Kapitalandele i dattervirksomheder
12.010 12.510 Kaostpris 01.07.

500 0 Tilgang ved kab af kapitalandele
0 8.142  Kapitalforhgjelse ved kontant indskud
0 0 Afgang ved salg af kapitalandele

12.510 20.652  Kostpris 30.06.

0 (1.220) Nedskrivninger 01.07.
(1.220) (1.569) Arets nedskrivninger
0 60 Arets tilbagefarsel af nedskrivninger

(1.220) (2.729) Nedskrivninger 30.06.

11.290 17.923 Regnskabsmaessig veerdi 30.06.

Der er i regnskabsaret foretaget nedskrivningdwagpftalandele i dattervirksomheder med 1.569 tgrtilba-
gefarsler af nedskrivninger med 60 t.kr., der elleesultatfort. Nedskrivningerne vedrgrer datteksderne,
Arhus GF A/S med 480 t.kr., Bakken Bears ApS me@ 3&. og Dioh Williams Playersponsorat ApS med
733 t.kr., der alle tilhgrer segmentet "Underhatdfij mens tilbagefarslen af nedskrivningen vedrdudus
Elite Cibor Invest A/S. Arsagerne til nedskrivninge er et hgjere omkostningsniveau end forventist ate
spillerkontrakternes resterende lgbetid gradvisnfodskes. Arsagen til tilbagefarslen af nedskrigeime er
ny aktivitet i Arhus Elite Cibor Invest A/S.

Nedskrivningerne er foretaget til opgjorte genimdlimgsveerdier i form af kapitalveerdien af de forteele
fremtidige pengestramme i de respektive virksomheded opggarelsen af kapitalveerdierne er anvendt fg

gende diskonteringsfaktorer fgr skat:
For skat  Far skat
2007/08 2006/07
% %
Arhus GF A/S 15 15
Bakken Bears ApS 15 15

Dioh Williams Playersponsorat ApS 15 -
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17. Kapitalandele i dattervirksomheder, fortsat
Arets resultat

Ejerandel Egenkapital for skat
2007/08 2006/07 2007/08 2006/07 2007/08 2006/07
% % t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Kapitalandele i dattervirksomheder:
Atletion A/S 100 100 9.781 10.769 (1.350) (869)
Arhus GF A/S 80 80 780 1.376 (596) (107)
Bakken Bears ApS 80 60 (802) (106) (1.053) (417)
AGF Sponsor ApS 100 100 1.925 1.086 2.400 1.281
Arhus Elite Cibor Invest A/S 100 - 2.036 - 1.324 -
Dioh Williams Playersponsorat ApS 51 - 5.174 - en -
Arhus Elite Event ApS 100 - 121 - (4) -
Arhus Elite Display Rental A/S 90 - 3.931 - 231 -

Ejerandelene svarer til andelene af stemmeretteghiede respektive dattervirksomheder.

Moderselskab Koncern
2006/07 2007/08 2007/08 2006/07
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
18. Kapitalandele i associerede virksomheder
933 4542  Kostpris 01.07. 4.542 933
3.609 0 Kapitalforhgjelse ved kontant indskud 0 609.
0 (932) Afgang (932) 0
4542 3.610 Kostpris 30.06. 3.610 4542
(488) (586) Nedskrivninger 01.07. (586) (488)
(98) (1.185) Arets nedskrivninger (1.185) (98)
Tilbagefarsel af nedskrivning tidligere
0 212  ar vedrgrende afgang 212 0
(586) (1.559) Nedskrivninger 30.06. (1.559) (586)

3.956 2.051 Regnskabsmaessig veerdi 30.06. 2.051 58.9
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18. Kapitalandele i associerede virksomheder, foréd

Kapitalandele i associerede virksomheder malesdarselskabets balance til kostpris med fradrayexfiteiel-
le nedskrivninger. | koncernregnskabets balancesnépitalandelene efter indre veerdis metode nashicfg
af eventuelle nedskrivninger.

Andel af
Ejerandel stemmerettigheder
2007/08 2006/07 2007/08 2006/07
% % % %
Kapitalandele i associerede virksomheder:
Transferselskabet AGF ApS 50,0 - 50,0 -
Playersponsoratselskabet Tobias Grahn ApS - 21,0 - 378

Kapitalandele i associerede virksomheder testesrsimimum en gang arligt for veerdiforringelse og pige-
re, hvis der er indikatorer pa vaerdiforringelse.

Der er i regnskabsaret foretaget nedskrivninget.p85 t.kr. vedrgrende Transferselskabet AGF A8 tith

hgrer segmentet "Underholdning". Aktiviteten i &alset er at besidde transferrettigheder til sglléded-
skrivningen afspejler den veerdiforringelse af tfarrettigheder, der sker som fglge af at spilletkakternes
resterende lgbetid gradvis formindskes. Nedskriygine er foretaget til opgjorte genindvindingsvaardi
form af kapitalveerdien af de forventede fremtidiggestramme i selskabet. Ved opggrelsen af keggitell-
erne er anvendt en diskonteringsfaktor pa 15%Kat: s

Likvidationen af Playersponsoratselskabet Tobieh@ApS er endeligt afsluttet den 26.10.2007.
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19. Tilgodehavender hos dattervirksomheder
Posten bestar af ansvarlige l1an ydet til dattesankheder.

Til Arhus GF A/S er ydet stdende 1&n pd 1.750.00Q.&nene er uopsigelige frem til juli 2012 og Keerefter
opsiges med 1 ars varsel. Lanene forrentes medrndisn eller diskontoen + 1%. Lanene treeder tilfage
svrige kreditorer i Arhus GF A/S. Dagsvaerdien aklde svarer til den regnskabsmaessige vaerdi.

Til Arhus Elite Display Rental A/S er ydet et steridn pa 900.000 kr. L&net kan opsiges i dece2b@8 og
forrentes med 6%. Lanet treeder tilbage for gvrigelikorer i Arhus Elite Display Rental A/S. Dagsdien af
lanet svarer til den regnskabsmaessige veerdi.

Til Atletion A/S er ydet et stdende byggelan p&68.471 kr. Lanet er uopsigeligt frem til decemb@t 2 og
forrentes med diskontoen. Lanet traeder tilbagesfoige kreditorer i Atletion A/S. Dagsveerdien afi¢d sva-
rer til den regnskabsmeessige veerdi.

Til Bakken Bears ApS er ydet et staende lan pa0®®kr. Lanet kan opsiges i juli 2012 og forrentesd 4%.
Lanet traeder tilbage for gvrige kreditorer i BakiBears ApS. Dagsveerdien af lanet er opgijort tika tid fra
en negativ egenkapital pa 802 t.kr.



Arhus Elite A/S 66

Noter

Moderselskab Koncern

2007 2008 2008 2007

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
20. Tilgodehavender fra salg og

tienesteydelser

3.580 12.725 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 15.146 6.043

Foretagne nedskrivninger til imgdegaelse af
45 546 forventede tab 988 95

Tilgodehavendernes regnskabsmeaessige veerdi svaterds dagsveerdi. Den regnskabsmaessige veerdi-er en
videre udtryk for den maksimale kreditrisiko, d@hpiler tilgodehavenderne.

Der foretages nedskrivninger af tilgodehavendes keérdien ud fra en individuel vurdering af de diekde-
bitorers betalingsevne er forringet. F.eks. vedlbgjsstandsning, konkurs eller lign. Nedskrivninfpgetages
til opgjort nettorealisationsveerdi. Den regnskabseige veerdi af tilgodehavende nedskrevet til netlicsati-
onsveerdi, baseret pa en individuel vurdering u@@srt.kr. i koncernen (30.06.2007: 95 t.kr.).

Nedskrivningerne er registeret pa en samlekontoedandeholdt i den regnskabsmeessige veerdi afdidba-
vende. Tabsrisikoen er baseret pa historiske adarj og nedskrivningskontoen har haft falgendeklidg:

Moderselskab Koncern
2007 2008 2008 2007
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
370 45  Nedskrivningskontoen 01.07. 95 370
0 0 Arets konstaterede tab 0 0
(370) (45) Tilbagefarte nedskrivninger (95) (370)
45 546  Arets nedskrivning til daekning af tab 988 59
45 546  Nedskrivningskontoen 30.06. 988 95

Herudover indgar tilgodehavender fra salg, der3pr06.2008 var overforfaldne, men ikke veerdiforeidg,
som falger:

Moderselskab Koncern
2007 2008 2008 2007
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Overforfaldne ikke-nedskrevne tilgodehavender:
97 3.118 Overforfaldne med op til 30 dage 3.658 975
770 533  Overforfaldne mellem 30 og 90 dage 1.307 1.325
2.966 573  Overforfaldne over 90 dage 803 3.254

Der er i regnskabsaret ikke indteegtsfart renteigtitevedrarende nedskrevne tilgodehavender (2008r.p
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Moderselskab Koncern

2007 2008 2008 2007

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

21. Veerdipapirer, der er disponible til salg

0 10.000  Unotede aktier, langfristede aktiver 0.0 0
0 0 Pantebreve i depot, langfristede aktiver 206 .9 0
0 10.000 227.976 0
0 0 Pantebreve i depot, kortfristede aktiver 105.535 76.348
0 10.000 333.511 76.348

Pantebreve i depot males til dagsveerdi, der eghetesom en tilnsermet salgsveerdi, jf. beskriversaté 30.

Pantebrevsbeholdningen er som omtalt i ledelsestegen under "Finansielle- og kreditrisici" tilkitgt kon-
cernens kassekreditramme vedrgrende pantebrevssmgat som er isoleret i AGF Sponsor A/S og Arhus
Elite Cibor Invest A/S, og som er uden veesentl@ifisiel kreditmaessig risiko for koncernen. Vi heevi
endvidere til note 30 for uddybning af de finarisieisici.

Der er pr. 30.06.2008 samlede forfaldne ydelser]@t.kr. pa 13 pantebreve til en vaerdi af 29.785 af den
samlede pantebrevsbeholdning - hvilket svarerdl & koncernens samlede portefglje. Der er stilletid
om en specialgaranti pa disse pantebreve, hvitkgtikke er udnyttet, da den finansielle kreditmapssisiko i
forvejen vurderes uvaesentlig pa baggrund af, aepagvenes placering i forhold til ejendomsveerdita er
inden for 52%. Vi henviser endvidere til note 30 dddybning af de finansielle risici.

Arhus Elite A/S ejer 16,7% af aktierne i den unetkr virksomhed Tivoli Friheden A/S. Da de resteec8@o
af aktierne og stemmerettighederne besiddes ajeakitionzerer, anses Arhus Elite A/S ikke for avedbe-
tydelig indflydelse pa selskabet. Aktierne malekdstpris, da det ikke er vurderet muligt at opgen til-
streekkelig palidelig dagsveerdi for aktierne.



Arhus Elite A/S 68

Noter

Moderselskab Koncern

2007 2008 2008 2007

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

22. Likvide beholdninger

23.375 8.487  Kontanter og bankindestaende 21.520 3.643
0 0 Kortsigtet bankgeeld (kassekredit) (76.852) .583)

23.375 8.487 (55.332) (50.866)

Af den likvide beholdning pa 21.520 t.kr. for koneen i 2007/08 er de 1.093 t.kr. i Atletion A/Slstitil sik-
kerhed til opfyldelse af forpagtningsaftale med dsiKommune.

Likvide beholdninger bestar primeert af indestaendeirenommerede banker. Der vurderes ikke at veere
gen seerlig kreditrisiko knyttet til likviderne.

Bankindestaenderne er pa anfordringsvilkar, ogrdeagabelt forrentet. De likvide beholdningers mekabs-

maessige veerdi svarer til deres dagsveerdi.

Af den kortsigtede bankgeeld (kassekredit) i koneerfor 2007/08 pa 76.852 t.kr. er de 73.837 tktaekket
finansielt og kreditmaessigt i pantebrevsbeholdmngdatterselskabet, AGF Sponsor A/S. Endvideresises
til note 30.

Moderselskab

2007 2008
t.kr. t.kr.

23. Aktiekapital
36.684 36.684  Aktiekapital 01.07.
0 3.668 Kapitaludvidelse 2007, kontant

36.684 40.352  Aktiekapital 30.06.

Aktiekapitalen bestar af 40.352.802 aktier a 1 kr.
Aktiekapitalen pr. 30.06.2008 fordeler sig saledes:
A-aktier, 10 stemmer pr. 1 kr. aktie, 586.874 atit kr.
B-aktier, 1 stemme pr. 1 kr. aktie, 39.765.928 atk.kr.

Aktierne er fuldt indbetalte.
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Moderselskab Koncern
Udskudte Udskudte Udskudte Udskudte
skatte-  skattefor- skatte-  skattefor-
aktiver  pligtelser aktiver  pligtelser
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
24. Udskudt skat
0 0  Udskudt skat 01.07.2006 0 0
AEndring i udskudt skat indregnet i resultatiyetsen 0 0
0 0  Udskudt skat 30.06.2007 0 0
Andring i udskudt skat indregnet i resultaiptsen 0 0
Udskudt skat 30.06.2008 0 0
Moderselskab Koncern
2007 2008 2008 2007
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Udskudt skat er indregnet saledes i balancen:
0 0 Udskudte skatteaktiver 0 0
Udskudte skatteaktiver, der ikke er indregnet:
14.359 13.241 Fremfagrbare skattemeessige underskud 14.936 15.352
539 362  Materielle aktiver (848) (22)
0 137  Tilgodehavender mv. 20 0
11 0  @vrige inkl. korrektioner tidligere ar 109 453
14.909 13.740 14.217 15.296

Skatteveerdien af fremfgrbare (tidsubegreensede)eskagssige underskud samt negative forskelsveerdier e
ikke indregnet, da det ikke er vurderet tilstreeldtedandsynligt, at de vil blive udnyttet inden far overskue-
lig fremtid.
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Moderselskab Koncern
2007 2008 2008 2007
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
25. Bankgeeld
Geeld til kreditinstitutter er indregnet
saledes i balancen:
0 0 Langfristede forpligtelser 249.845 0
Kortfristede forpligtelser 76.852 84.513
Geeld i alt 326.697 84.513
Dagsveerdi 326.697 84.513
0 Nominel veerdi 326.697 84.513

Koncernen har 30.06.2008 falgende lan og kreditter:

Effektiv Regnskabsmaessig
rente veerdi Dagsveerdi

2007/08 2006/07 2007/08 2006/07 2007/08 2006/07
Lan % % t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Anfordringskonto Variabel 17,83 - 94 - 94 -
Kassekredit Variabel 5,95 0 249.845 0 249.845 0
Kassekredit Variabel 5,36 3,70 73.837 76.031 73.837 76.031
Kassekredit Variabel 5,70 5,70 2.921 8.482 2.921 483.

326.697 84.513 326.697 84.513

| forbindelse med kassekreditgeelden pa 73.837dkR49.845 t.kr. er der foretaget handpantseetmiirvger-
dipapirbeholdningerne, som er aktiveret under lanmgpkortfristede aktiver.

Dagsveerdien af lanene er anset for at svare tilrdgnskabsmaessige veerdi, da lanene er variabegnfet
med den til enhver tid geeldende markedsrente. Badwihenvises til note 30.

Kassekreditten vedrgrende 249.845 t.kr. genforlesnoin 4 ar. @vrige genforhandles arligt. Anfordskan-
toen forhandles lgbende.
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Koncern
Nutidsveerdi
Minimums- af minimums-
leasingydelser leasingydelser
2007/08 2006/07 2007/08 2006/07
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
26. Finansielle leasingforpligtelser
Forfald inden for et ar fra balancedagen 499 357 6 46 341
Forfald mellem et og fem ar fra balancedagen 763 9 83 706 789
1.262 1.196 1.172 1.130
Amortiseringstillaeg til fremtidig omkostningsfarsel (90) (66)
1.172 1.130
Moderselskab
Nutidsveerdi
Minimums- af minimums-
leasingydelser leasingydelser
2007/08 2006/07 2007/08 2006/07
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Forfald inden for et ar fra balancedagen 121 112 7 10 107
Forfald mellem et og fem ar fra balancedagen 111 7 22 113 220
232 339 220 327
Amortiseringstillaeg til fremtidig omkostningsfersel (12) (12)
220 327

Den gennemsnitlige leasingperiode er 3 ar. Allsitegkontrakter fglger en fast afdragsprofil, ogengf afta-
lerne indeholder bestemmelser om betingede leadatggr. Leasingkontrakterne er uopsigelige i dealtef
leasingperiode, men kan forlaenges pa fornyedervilélskabet har garanteret aktivernes restveerties

singperiodens udlgb.
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Koncern
Nutids-
veerdi af
minimums-
Effektiv  leasing- Dags-
Fast/ rente ydelser veerdi
Udlgb variabel % t.kr. t.kr.
26. Finansielle leasing-
forpligtelser, fortsat
Redskabsbeerer 2013 Variabel 5,3 396 396
Rullebander 2010 Variabel 3,9 211 211
Kopimaskiner 2010 Variabel 53 345 345
Inventar 2010 Variabel 4.8 220 220
30.06.2008 1.172 1.172
Rullebander 2010 Variabel 3,9 314 314
Kopimaskiner 2010 Variabel 51 489 489
Inventar 2010 Variabel 3,0 327 327
30.06.2007 1.130 1.130

Dagsveerdi er opgjort til nutidsveerdien af forveetédmtidige afdrags- og rentebetalinger ved aneksadaf

den aktuelle markedsrente som diskonteringsfaktor.

Moderselskab

Nutids-
veerdi af
minimums-
Effektiv  leasing- Dags-
Fast/ rente ydelser veerdi
Valuta Udlgb variabel % t.kr. t.kr.

Inventar DKK 2010 Variabel 4.8 220 220
30.06.2008 220 220
Inventar DKK 2010 Variabel 3,0 327 327
30.06.2007 327 327

Dagsveerdi er opgjort til nutidsveerdien af forveetédmtidige afdrags- og rentebetalinger ved aneksadaf

den aktuelle markedsrente som diskonteringsfaktor.
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Moderselskab Koncern
2007 2008 2008 2007
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
27. Anden geeld
2.545 3.150 Feriepengeforpligtelser og lign. 4545 3.701
20.000 0 Emissionsgaranti 0 20.000
2.746 19.885 Andre skyldige omkostninger 26.194 565.

25.291 23.035

30.739 29.265

Den regnskabsmeessige veerdi af andre skyldige onmikgst svarer til forpligtelsernes dagsveerdi.

Feriepengeforpligtelser og lign. repraesentererlifgtedser til at udbetale Ign i ferieperioder, soradarbejdere

pr. balancedagen har optjent ret til at afholdiéertalgende regnskabsar.

28. Operationelle leasingforpligtelser

Koncernen leaser biler under operationelle leasinglkter. Kontrakterne er indgaet for 1-3 ar mested lea-

singydelser.

De samlede fremtidige minimumsleasingydelser i b&htil uopsigelige leasingkontrakter fordeler siéje-

des:

Moderselskab

2007 2008
t.kr. t.kr.
445 725
625 243
1.070 968
401 883

Inden for 1 ar fra balancedagen
Mellem 1 og 5 ar fra balancedagen

Minimumsleasingydelser indregnet i arets resutigémelse

Koncern

2008 2007
t.kr. t.kr.

725 445
243 625

968 1.070

883 401
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29. Eventualforpligtelser, eventualaktiver og sikkehedsstillelser

Arhus Elite A/S er i henhold til forpagtningsaftalmed Arhus Kommune og driften af Atletion forpégtil at
opretholde en egenkapital pa over 2.500 t.kr. edsgtlskabet, Atletion A/S for at bibeholde indgfepagt-
ningsaftale. Pr. 30.06.2008 udgar egenkapitalextedselskabet 9.781 t.kr. (30.06.2007: 10.769)t.kr

| forbindelse med salg af kontraktrettigheder kewtler sig i enkelte tilfeelde betalinger, der f@fétktueres,
nar en raekke betingelser er opfyldt. Indteegtermméeé indregnes i takt med at betingelserne opfyldeie-
stdende potentielle ikke-indregnede indtaegter u@gemio.kr. pr. 30.06.2008 (1,9 mio.kr. pr. 3020R7).

Koncernen har indgaet saedvanlige kontrakter mdbbispog treenere, der er uopsigelige for selskaken-
traktperioden.

Datterselskabet, Arhus GF A/S har i sidste regnskabptaget et |an pa seerlige vilkar. Safremt ablskhar
underskud, vil lanet blive nedskrevet med et titemde belgb, dog maksimalt 0,5 mio.kr. i regnskiadisa
2007/08. Selskabet har saledes i regnskabsareegtsfiart en kursgevinst pa 0,5 mio.kr. Lanet \iitebbp-
skrevet med et tilsvarende belgb, safremt selskabéiserer overskud i regnskabsaret 2008/09. B¢lebdog
maksimeret til overskuddet i regnskabsaret og madisil,5 mio.kr., svarende til de akkumulerede gasd-
skrivninger. Aftalen udlgber den 30.06.2009.

| koncernregnskabet indgar fra datterselskabet, S86nsor ApS valutakgbsoptioner (call). Optionerdieb
juli 2008, uden at de blev udnyttet, hvorved setskapnaede en fortjeneste pa 92 t.kr. Risikoeoptianerne
var afdaekket i pantebrevsaftalen i selskabet.
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30. Finansielle risici og finansielle instrumenter
Moderselskab Koncern
2007 2008 2008 2007
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kategori af finansielle instrumenter
3.580 12.725 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 15.146 6.043
1.401 15.343 Tilgodehavender hos dattervirksomhede 0 0
0 450 Tilgodehavender hos associerede virksomheder 450 0
2.144 4.898  Andre tilgodehavender 15.540 5.209
23.375 8.487  Likvide beholdninger 21.520 33.647
30.500 41.903 Udlan og tilgodehavender 52.656 fe(%i9)

15.246 29.974  Andre veerdipapirer og kapitalandele

15.246 29.974 Finansielle aktiver disponible for salg

0 0 Bankgeeld
327 220 Finansielle leasingforpligtelser
1.145 1.752 Leverandgrgeeld
1.244 607  Geeld til dattervirksomheder

22.746 19.885 Anden geeld

Finansielle forpligtelser, der males til
25.462 22.464  amortiseret kostpris

Politik for styring af finansielle risici

335.562 80.304

335.562 8804

326.697 84.513

1.172 130.
6.871 5.994
0 0

26.194 25.564

360.934 117120

Moderselskabet styrer de finansielle risici i kame&a centralt og koordinerer koncernens likvidggtang,

herunder kapitalfrembringelse.

Valutarisici

Savel moderselskabet som koncernen har kun i beskedhfang transaktioner i valuta, hovedsageligRE
derfor anses valutaeksponeringen for at veere besked der er ikke defineret egentlige politikkeh&ndte-

ring heraf.
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Koncern

Likvider

og Geelds- Usikret

veerdi- Tilgode-  forplig- Netto- Heraf netto-

papirer  havender telser position afdesekket position
Valuta t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
EUR 14 3.837 (938) 2.913 0 2.913
usD 10 0 0 10 0 10
SEK 1 0 (2.703) (2.702) 0 (2.702)
30.06.2008 25 3.837 (3.641) 221 0 221
Moderselskab

Likvider

0g Geelds- Usikret

veerdi- Tilgode-  forplig- Netto- Heraf netto-

papirer  havender telser position afdesekket position
Valuta t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
EUR 10 3.837 (938) 2.913 0 2.913
uUsD 10 0 0 10 0 10
SEK 1 0 0 1 0 1
30.06.2008 21 3.837 (938) 2.924 0 2.924

Der er ingen vaesentlige belgb i valuta pr. 30.086/20

Selskabets fglsomhed overfor valutakursudsving

Moderselskabets og koncernens valutakurseksponeripgmeert i EUR, der har kun vaeret en enkeltstden
post i SEK og transaktioner i USD er ligeledes milie. EUR anses som stabil valuta og selskabetsrfal
hed overfor valutakurseendringer er dermed begragdartisynlige udsving i valutakurser ville derfanka-
ve ubetydelig indflydelse pa resultatet for 20078g82genkapitalen pr. 30.06.2008.

Renterisici

Moderselskabet og koncernen har rentebeerende iilarektiver og forpligtelser og er som fglge Hardsat
for renterisici. Moderselskabet og koncernen afdzelke generelt renterisici, da dette ikke vurdeatveere

gkonomisk rentabelt.

Renterisici vurderes individuelt, og der foretagassikring via f.eks. fastlaste rentemarginaleremelind- og

udlansrente samt garantistillelser.
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Pa koncernens pantebrevsportefglje, der udgetestieten af koncernens nettorentebaerende finanaktile
ver, er der sikret mod renterisici ved:

Garanti fra Fair Finans A/S til AGF Sponsor Ap$ diirer, at en gget renteomkostning deekkes ahgara
tien.

Finansieringsstrukturen i Arhus Elite Cibor Invégs der sikrer, at en eventuel stigning i renteostk
ningen vil blive opvejet af en renteindtaegt, daetandlan som udlan falger den samme variable rente
med en positiv rentemarginal.

Zndringer i renteniveau vil som faglge heraf aleagehen ubetydelig indflydelse pa koncernens retsodta
egenkapital. Ved en rentestigning vil der veereidsfdrskydning ved rentefastseettelse pa aktivepassiver,
der vurderes til at veere minimal.

Likviditetsrisici

Likviditetsrisici styres centralt i koncernen. Betmoderselskabets og koncernens malsaetning aehéie
straekkeligt likviditetsberedskab til kontinuerlait kunne disponere hensigtsmeessigt i tilfeeldea@bidbete
udsving.

Forfaldstidspunktet for finansielle forpligtelserspecificeret i noterne for de enkelte kategaafdiorpligtel-
ser. Selskabets likviditetsreserve bestar af lieholdninger. Beholdning af pantebreve er lanefieret,
hvor Igbetiden er minimum 4 ar fra handelsdatoerkéet af pantebrevsbeholdningen.

Koncern

Forfalds-/ Under Over Effektiv
rentetilpasnings- 1ar 1-5ar 5 ar | alt rente
tidspunkt t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Bankindestaender 21.032 0 0 21.032 2,5
Byggekredit (2.921) 0 0 (2.921) 5,7
Kassekreditter (94) 0 0 (94) 17,8
Kassekreditter tilknyttet

pantebrevsarrangementer (73.837) (249.845) (32B.68
30.06.2008 (55.820) (249.845) (305.665)

Moderselskab

Forfalds-/ Under Over Effektiv
rentetilpasnings- 1ar 1-5ar 5 ar | alt rente
tidspunkt t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Bankindestaender 8.465 0 0 8.465 2,5

30.06.2008 8.465 0 8.465
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Kreditrisici

Moderselskabets og koncernens starste kreditrlgiger pa tilgodehavender fra salg og tjenesteystedamt
andre tilgodehavender hidrgrende fra sportsligévitdtier. Den maksimale kreditrisiko svarer til desgn-
skabsmeaessige veerdi. Der foretages kreditvurdedndepstarste kunder, og der hensaettes til tab Ipfooks
ud fra en individuel vurdering. Se endvidere nde 2

Ved seerlige arrangementer sgges kreditrisici metdgknnem forudbetaling eller ved opkraevning afodep
tum.

Optimering af kapitalstruktur

Moderselskabets og koncernens ledelse vurdersglsitabets kapitalstruktur er i overensstemmelsid sek
skabets interesser. Det overordnede mal er at eikreapitalstruktur, som understgtter en langsigketno-
misk veekst og samtidigt optimerer forholdet mellegenkapital og geeld.

Pantebreve

Koncernens beholdning af pantebreve er opdelpottefgljer i selskaberne, AGF Sponsor ApS og AfBiite
Cibor Invest A/S. Pantebrevene er optaget til eedpeet dagsveerdi pa balancedagen udtrykt ved resigze
korrigeret med markedskursen, der fastsaettes lebender hensyntagen til det konkrete pantebreviemy e
dom, rente- og kursudviklingen, viden om udbud figrspargsel i markedet, kursen pa tilsvarendegtaatve
samt forholdene i gvrigt.

Den finansielle kreditmaessige risiko for koncereeav, da der ligger henholdsvis en garanti frat Fenans
A/S i AGF Sponsor ApS og i Arhus Elite Cibor Invéd, og der er en stor sikkerhed gennem pantebesve
sikkerhedsmaessige placering i forhold til ejendomeseveerdi, hvor 99% af ejendommene ligger inden for
60% af en sk@nnet markedsveerdivurdering. Rentgrapgebrevene og kassekreditterne til finansierigigh
folges ad, da disse fastseettes ved Cibor medaegtibler skaber en positiv rentemarginal for kameer Der
kan dog forekomme mindre tidsmaessige forskydningdrrenteaendringer, safremt renteaendringer ikke ske
samtidig.

Pa statusdagen er der overfaldne ydelser pa visgelpeve, jf. note 21, hvor den kreditmaessigkaisi vur-
deret som minimal.

Ca. 67% af pantebrevene er garanteret eller pliasene 1. prioritet.
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Beregnet
dagsveerdi  Andel

2007/08 Antal t.kr. %
Fordeling efter placering af skannet ejendomsvaerdi:
Garanteret 229 115.143 35,59
0-40% 50 161.960 50,06
40-60% 29 44.327 13,70
60-80% 1 2.080 0,64
80-100% 0 0 0,00

309 323.510 100,00
Pantebreves fordeling efter rentesats pr. 30.08:200
5,00 - 5,50% 1 308 0,10
5,50 - 6,00% 6 1.608 0,50
6,00 - 6,50% 22 7.998 2,47
6,50 - 7,00% 27 32.418 10,02
7,00 - 7,50% 97 134.210 41,49
7,50 - 8,00% 76 109.652 33,89
8,00 - 8,50% 49 33.405 10,33
8,50 - 9,00% 7 1.745 0,54
9,00 - 9,50% 16 1.487 0,46
9,50 - 10,00% 3 155 0,05
10,00 - 15,00% 5 524 0,16

309 323.510 100,00
Pantebreves fordeling efter prioriteter:
Garanteret afkast 219 74.035 22,88
1. prioritet 54 142.037 43,91
Efterfglgende 36 107.438 33,21

309 323.510 100,00
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Beregnet
dagsveerdi  Andel
2007/08 Antal t.kr. %
Pantebreves fordeling pa rentebasis:
AGF Sponsor:
Fast forrentet 186 42.818 13,24
Basis: 3 mdr. CIBOR 11 7.271 2,25
Basis: 12 mdr. CIBOR 22 23.946 7,40
219 74.035 22,88

Portefgljens renterisiko er sikret ved en garatiéiste.
AE Cibor Invest:
3 mdr. CIBOR + 1,50% 2 951 0,29
3 mdr. CIBOR + 2,00% 3 4.965 1,53
3 mdr. CIBOR + 2,25% 6 22.212 6,87
3 mdr. CIBOR + 2,50% 3 13.288 4,11
3 mdr. CIBOR + 2,75% 6 16.235 5,02

20 57.651 17,82
12 mdr. CIBOR + 2,00% 8 25.838 7,99
12 mdr. CIBOR + 2,15% 2 3.432 1,06
12 mdr. CIBOR + 2,25% 11 42.612 13,17
12 mdr. CIBOR + 2,50% 14 31.277 9,67
12 mdr. CIBOR + 2,75% 19 54.089 16,72
12 mdr. CIBOR + 3,00% 13 29.919 9,25
12 mdr. CIBOR + 3,25% 2 4.160 1,29
12 mdr. CIBOR + 3,50% 1 497 0,15

70 191.824 59,29
Total 309 323.510 100,00
Portefaljens renterisiko er sikret ved, at udlanne ogsa falger Cibor, hvilket sikrer rentemarfgina
2006/07

Sammenligningstal for 2006/07 af fordeling pa rbasgs, rentefordeling og prioritet er ikke vist, ke por-

tefaljen pa 76.348 t.kr. var garanteret med etdfistst.
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31. Neertstaende parter
Arhus Elite A/S har ingen neertstdende parter maetebemende indflydelse pa Arhus Elite A/S.

Koncernens neertstdende parter med betydelig irelfligdomfatter Aarhus Gymnastikforening af 1880mg |
vestorgruppen Arhus Elite samt bestyrelse og dvekt

De gvrige som indgar i betegnelsen "investorgruppeBricks And Two A/S, Koncernen Investeringsgals
bet Sgndergade A/S, Investeringsselskabet Sgndefg&dsamt Investeringsselskabet af 13. decem@r 20
AJS.

Neertstdende parter omfatter endvidere selskaberi fmrnaevnte personkreds har veesentlige interesser

Der foreligger samarbejdsaftale mellem Arhus EAt& og AGF af 1880 med ret til blandt andet at htny
den af DBU udstedte licens til at drive betalt foldbog til at benytte AGF af 1880's faciliteter.nsdwlge af
dette betaler selskabet en afgift, der i aret Q2@¥7 - 30.06.2008 har udgjort 1.392 t.kr. (2006/D280
t.kr.).

Nezertstdende parter omfatter endvidere tilknyttealtedselskaber og associerede selskaber, som freahga
koncernoversigten side 5.

Ledelsesvederlag mv. er saerskilt oplyst i tilkngitntil note 6, personaleomkostninger.

Transaktioner med naertstdende parter
Koncernen og moderselskabet har i regnskabsarefdigénde transaktioner med neertstdende parter:

Koncern

AGF af  Investor-
1880 grupper Bestyrelse | alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

2007/08

Salg af varer og tjenesteydelser 0 2.360 0 2.360
Kab af tienesteydelser 0 59 37 96
Licensudgifter 1.392 0 0 1.392
Lejeudgifter 0 440 0 440
2006/07

Salg af varer 0 1.232 0 1.232
Salg af kontraktrettigheder 0 8.000 0 8.000
Kab af tienesteydelser 0 0 154 154
Licensudgifter 1.280 0 0 1.280

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7 0 0 7
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Moderselskab

Datter- Associerede
virksom-  virksom- AGF af Investor-

heder heder 1880 grupper Bestyrelse | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
2007/08
Salg af varer og tjenesteydelser 132 0 0 2.360 0 4922.
Kgb af varer og tjenesteydelser 5.324 0 0 59 37 2.4
Lejeudgifter 0 0 0 440 0 440
Licensudgifter 0 0 1.392 0 0 1.392
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 284 0 0 0 0 284
Leverandgrgeeld 451 0 0 0 0 451
2006/07
Salg af varer 62 0 0 1.015 0 1.077
Salg af kontraktrettigheder 0 0 0 8.000 0 8.000
Kgb af varer 2.427 0 0 0 0 2.427
Lejeindteegt 0 894 0 0 0 894
Lejeudgift 0 894 0 0 0 894
Salg af tjenesteydelser 643 0 0 0 0 643
Kab af tienesteydelser 357 0 0 0 36 393
Refusion af udleeg og omkost-
ninger 0 0 40 0 0 40
Licensudgifter 0 0 1.280 0 0 1.280
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 651 7 0 0 0 658
Leverandgrgeeld 1.244 0 0 0 0 1.244

Kgb og salg af varer og tjenesteydelser omfattaimalelige forretningsmellemveaerender samt moderablsis
afregninger for administrative opgaver.

Der er ikke stillet sikkerhed eller givet garantier udestaender pa balancedagen. Savel tilgodetdavesom
geeld vil blive afviklet ved kontant betaling. Derikke i regnskabsaret realiseret tab pa tilgodehder hos
neertstdende parter eller foretaget nedskrivningefidanne til imgdegaelse af sandsynlige tab.

Transaktioner med dattervirksomheder er eliminekehcernregnskabet i overensstemmelse med demdnve
te regnskabspraksis, og samhandlen er sket pa lgonmnaakedsmaessige vilkar.

Transaktioner med neertstdende parter omfatteraéaigonsorater og gvrige indtaegter samt kgb afladvog
andre radgivningsydelser.
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32. Begivenheder efter balancedagen

Arhus Elite Badminton A/S

Selskabet offentliggjorde den 28. februar 2008l@ftam, at Arhus Elite A/S pr. 1. juli 2008 erhvede aktie-
posten i Team Aarhus Badminton A/S. Selskabet hat.guli 2008 aendret navn til Arhus Elite Badnoint
A/S. Ved kebet overtager Arhus Elite A/S 62,5%kifeane og stemmerettighederne i Aarhus Elite Badioni
AJS.

Erhvervelsen af aktierne sker som led i Arhus B8’ vision om at veere den fgrende underholdniitgsv
somhed i Vestdanmark indenfor bade topsport, kelleiiog kommercielle aktiviteter. Med kabet af aktie
udvider Arhus Elite de sportslige aktiviteter tijs@ at omfatte badminton.

Aarhus Elite Badminton A/S er et talentsamarbejédiem badmintonklubber i Arhusomradet, og maleater
gere Arhus til Danmarks farende badmintonby. Sélekdriver elitebadmintonholdet i Badmintonligaeadn
Morten Frost tilknyttet som sportschef. Morten Ereisansat pa en 4-arig aftale. Det er ambitioniardaikle
et badmintonhold, der kan praege toppen af badeldeske turnering samt udvikle spillere, der katiespid
hgit internationalt niveau.

Koncernen har efter regnskabsaret udlgb erhveplgefide virksomhed:

Overtaget
Over- Overtaget stemme-
tagelses- ejerandel andel Kostpris
Navn Primaer aktivitet tidspunkt % % t.kr.
Arhus Elite Badminton A/S Badminton pa eliteplan .a¥12008 62,5 62,5 475

Der var ingen virksomhedssammenslutninger i 2006/07
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Kgbssummen for aktierne i Aarhus Elite Badmintos &f 475 t.kr., der betales kontant. De overtadtigea
og forpligtelser pa overdragelsestidspunktet katiigeres saledes:

Regnskabs-
maessig
veerdi
t.kr.
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 20
Varebeholdning 32
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 338
Andre tilgodehavender 296
Likvide beholdninger 0
Bankgeeld 47
Leverandgrer af varer og tjienesteydelser (122)
Anden geeld (460)
57

Der er ikke foretaget nogen regulering af aktivesgeforpligtelserne til dagsveerdi, da dette grurtigtkorte
tidsrum mellem kgbet og offentliggerelsen af arsoaten ikke har veeret praktisk muligt. Fordelingkabs-
summen pa overtagne aktiver og forpligtelser oggoplge af eventuel goodwill tilknyttet kabet fortes af-
sluttet i forbindelse med offentliggarelsen af delapporten for 1. kvartal 2008.

Forhgijelse af aktiekapital

Arhus Elite A/S’ bestyrelse har i henhold bemyntige vedtsegterne besluttet at forhgje selskatbitskapi-
tal med op til i alt 29.018 B-aktier & nom. 1,00 BKalt nom. 29.018 DKK. Udstedelse af aktierne emies
som betaling for erhvervelsen af aktier af nom..600 DKK aktier i Aarhus Badminton Team A/S i farbi

delse med, at Aarhus Badminton Team A/S bliveraratiArhus Elite-koncernen.

Samtlige aktier tegnes uden fortegningsret forkdésterende aktioneerer.

33. Godkendelse af arsrapport til offentliggarelse

Bestyrelsen har pa bestyrelsesmgdet den 26. seté?@b8 godkendt neerveerende arsrapport til oftgymh
relse. Arsrapporten forelaegges moderselskabetsnaiter til godkendelse pa den ordinzere generaiftirgs
den 24. oktober 2008, kl. 14.00 pa selskabets selres
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